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Trabajos que pueden requerirse del auditor en procesos de admision a cotizacion y oferta publica de valores
realizados conforme a la Directiva y Reglamento europeo de Folletos e informes del auditor incorporados en
dichos Folletos

Introduccion

La realizaciéon de trabajos que pueden requerirse del auditor en procesos de admision a
cotizacion y oferta publica de valores realizados conforme a la Directiva y Reglamento
Europeo de Folletos ha motivado la elaboracion de la presente Guia de Actuacion, que se
emite al objeto de establecer los principales criterios y marco minimo de actuacién a
considerar en la prestacion de estos servicios.

Tanto esta Gufa de Actuaciéon como el modelo de informe que incluye, han sido objeto de
remision previa a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y discusion en su
seno con el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espana y el Consejo General de
Economistas.

Antecedentes

Existen varias normas relacionadas con el contenido de los folletos (folletos de admision a
cotizacién o emision de nuevos titulos, aplicables a todo tipo de instrumentos financieros).
El citado cuerpo normativo esta compuesto principalmente por:

e Real Decreto Ley 1310/2005 de 4 de diciembre, donde se desarrolla parcialmente la
Ley de Mercado de Valores en materia de admision a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos.

o Tey 24/1988, de 28 de julio (revisada el 21 de diciembre de 2012), reguladora del
Mercado de Valores, Articulos 27 y 28 donde se establece el contenido del folleto y
responsabilidades sobre el mismo.

e Directiva 2003/71/CE del Patrlamento Europeo y del Consejo de 4 de noviembre
de 2003 sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a
cotizacion de valores y por la que se modifica la Directiva 2001/34/CE.

e Reglamento (CE) N° 809/2004, de 29 de abril, relativo a la aplicaciéon de la
Directiva 2003/71/CE del Patlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como el formato, incorporaciéon por
referencia, difusiéon y publicaciéon de dichos folletos. Este documento, al ser un
Reglamento comunitario, no requiere transposicion a la legislaciéon espanola, sino
que el mismo es de aplicacion de forma directa.

e Reglamento (CE) N° 211/2007, de 27 de febrero, que modifica el Reglamento (CE)
N° 809/2004, de 29 de abril, en lo relativo a la informacién financiera a incluir en el
folleto cuando el emisor tiene una historia financiera compleja o un compromiso
financiero significativo.

e Reglamento Delegado (UE) N° 862/2012 de la Comisiéon de 4 de junio que
modifica el Reglamento (CE) N° 809/2004, de 29 de abril, en lo telativo a los casos
cuando no sea necesario un informe del auditor sobre estados financieros
prospectivos.
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e Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a
la productividad y para la mejora de la contrataciéon. En este Real Decreto Ley se
realiza la transposiciéon de la Directiva indicada anteriormente a la normativa
espafiola.

e Directiva 2010/73/CE del Patlamento Europeo y del Consejo de 24 de noviembre
de 2010 revisando la Directiva 2003/71/EC y la Directiva 2004/109/EC.

e Documentos de la Autoridad Europea de Valores y Mercados: Ewuropean Securities
and Markets Authority (ESMA) “Questions and Answers” Prospectuses 18" updated version
(ESMA/2012/855) y el ESMA Update of the CESR (Committee of Enrgpean Securities
Regulators) recommendations for the consistent implementation of the Commission Regulation
(EC) N'809/2004 implementing the Prospectus Directive (ESM.A/2013/319). Estos
documentos incluyen gufas para facilitar el entendimiento de determinados
requerimientos de informacién en el folleto. Aunque no pueden considerarse
normativa de obligado cumplimiento, en la medida en que estan dirigidas a todos
los reguladores bursatiles europeos, asi como a los emisores y asesores de los
emisores, representa un entendimiento comun de los distintos requerimientos de
informacion.

o “Informe sobre Criterios en relacién con la Informacién Financiera Pro-forma”,
publicado por la Comision Nacional de Mercado de Valores (CNMV) en febrero de
2012 cuyo objetivo es establecer una serie de criterios para elaborar la informacion
financiera pro forma que tenga que ser publicada por las entidades cotizadas o las
que estan en un proceso de admision a cotizacion.

El Reglamento Europeo de Folletos constituye el marco legal basico para la preparacion y
elaboracién de folletos en los paises de la Union Europea. Esta regulacion establece, entre
otras cosas, la necesidad o posibilidad, segin sea el caso, de incluir en el folleto
determinada informacién que antes no se encontraba regulada, junto con un informe de
auditor independiente.

El Reglamento no establece modelos formales de informe a emitir por parte del auditor en
las distintas situaciones contempladas. No obstante, sus requisitos, conjuntamente con las
Recomendaciones del ESMA y la normativa internacional técnica existente, en su caso, han
permitido a la profesiéon en Europa abrir un didlogo con los supervisores y reguladores de
cara a concretar modelos adecuados a los mismos. Fruto de este dialogo, en particular en
Espafia con la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el Instituto de
Contabilidad y Auditorfa de Cuentas (ICAC), se ha elaborado la presente guia de actuacion
que recoge ciertas pautas a seguir en relaciéon con la informacién financiera histoérica y pro
forma, asi como el modelo de informe sobre informacién pro forma que se adjunta como
Anexo 1.

Alcance

La Regulaciéon FEuropea sobre folletos (Directiva 2003/71/CE y sus sucesivas
modificaciones, siendo la ultima la Directiva 2010/73/CE y el Reglamento 809/2004)
establece que determinada informacioén a incluir en los folletos se acompafie del informe de
un auditor. Las referencias a la necesidad de involucraciéon del auditor se producen tanto en

1A la fecha de la actualizacién de esta Guia, la ultima actualizacion de los “Questions and Answers” es de
diciembre de 2012.
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relacion con informes emitidos previamente (informes de auditorfa sobre cuentas anuales
de periodos anteriores al folleto), como a informes nuevos que se emiten en relacién con
determinada informacién financiera que debe ser desglosada en el folleto o que,
voluntariamente, el emisor incluye dentro del mismo. Estas informaciones pueden ser de

cuatro tipos:

A) Informacién financiera histérica anual: Cuentas anuales (generalmente
consolidadas) formuladas de acuerdo con principios y normas contables locales
(bien sea PGC/NoFCAC o las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la UE (NIIF-UE)) y, en su caso, estados financieros (generalmente
consolidados) de periodos anteriores preparados de acuerdo con NIIF-UE
especificamente para su inclusion en el folleto.

B) Informacion financiera histérica intermedia: En general, estados financieros a
una fecha intermedia preparados de acuerdo con NIIF-UE o menos
frecuentemente, de acuerdo con principios y normas contables locales cuando
NIIF-UE no es aplicable.

C) Informacion financiera pro forma: Ilustra como una transacciéon consumada o
propuesta, tal como una adquisicién o una escision, que ha supuesto un cambio
significativo medido en términos absolutos en el emisor (mas de un 25% en
indicadores como cifra de negocios, resultados, activos) podria haber afectado a la
informacién financiera presentada en el folleto si dicha operaciéon se hubiera
producido en una fecha anterior. Por tanto, la informacién financiera pro forma no
representa los resultados o la situacion financiera real del emisor sino que aborda
una situacion hipotética y se prepara inicamente a efectos ilustrativos.

D) Informacién financiera prospectiva: previsiones o estimaciones de resultados,
siempre que el emisor de forma voluntaria introduzca este tipo de informacion.

Los informes que emita el auditor sobre dicha informacién financiera se incluiran en el
folleto y, consecuentemente, sus usuarios seran los inversores o potenciales inversores, es
decir, si bien se emiten con un propédsito especifico, no son informes de uso restringido.

Esta Guia trata los tres primeros tipos de informacién que se han indicado en los parrafos
anteriores y, en particular, los aspectos especificos de la emisién de informes del auditor en
relacién con la informacién financiera pro forma incluida en un folleto.

A) Informacion financiera historica anual

El Reglamento Europeo de Folletos exige que los emisores incluyan en los folletos
informacién histérica auditada, asi como los correspondientes informes de auditorfa. Esta
informacién debe prepararse de acuerdo con el Reglamento UE 1606/2002, es decir de
acuerdo con las NIIF adoptadas por la UE. Cuando esto no sea posible, la informacién ha
de presentarse de acuerdo con la normativa contable del Estado Miembro.

Con caracter general, el Reglamento de la Comisién Europea (CE) No 809/2004 exige a
los emisores de acciones presentar estados financieros consolidados y auditados relativos a
los tres ultimos ejercicios y en el caso de deuda los relativos a los dos dltimos ejercicios. En
funcién del tipo de acciones o instrumentos de deuda objeto del folleto o de los
destinatarios de la operacion, el Reglamento contempla excepciones a estas reglas generales
en cuanto al nimero de periodos a presentar. Cuando los valores objeto del folleto cotizan



Trabajos que pueden requerirse del auditor en procesos de admision a cotizacion y oferta publica de valores
realizados conforme a la Directiva y Reglamento europeo de Folletos e informes del auditor incorporados en
dichos Folletos
en un mercado regulado, dichos estados financieros consolidados deben elaborarse

conforme a NIIF-UE.

En el caso de que el emisor vaya a elaborar las proximas cuentas anuales de conformidad
con unos principios contables diferentes de los utilizados para los ejercicios ya cerrados
(como es el caso cuando se ha solicitado la admisién por primera vez de sus acciones a
negociaciéon en un mercado regulado y tenga que cambiar de principios nacionales a NIIF-
UE), con caracter general el Reglamento 809/2004 requiere para un folleto de acciones que
al menos los dos dltimos ejercicios se presenten de conformidad con los nuevos principios
contables, permitiéndose que el mas antiguo se elabore de acuerdo con los principios
utilizados hasta ahora. En el ejemplo citado de salida a bolsa, esto significaria que los dos
ultimos ejercicios se presentarfan de conformidad con NIIF-UE y el mas antiguo de
conformidad con PGC-NOFCAC (asumiendo que hasta el ejercicio de salida a bolsa la
compafifa utilizaba tnicamente principios espafioles).

Esto no impide que el emisor, de forma voluntaria y con objeto de incrementar el potencial
informativo del folleto, decidiera presentar de acuerdo con NIIF-UE todos los ejercicios
cubiertos por la informacion histérica exigida en el folleto (los tres ultimos ejercicios en el
supuesto normal de folleto de acciones).

La inclusién en el folleto de los informes de auditoria emitidos sobre cuentas anuales
formuladas con anterioridad puede suponer uno de los riesgos principales al que se
enfrenta el auditor en este tipo de procesos. El Reglamento Europeo de Folletos no
requiere que el emisor obtenga el consentimiento del auditor previamente a incluir en el
folleto dichos informes de auditorfa. Esto, aunque no es habitual en la practica, podria dar
lugar a que el emisor reprodujera en el folleto un informe de auditorfa sin el conocimiento
del auditor.

En ausencia de un requerimiento legal que exija tal consentimiento y considerando las
consecuencias que podria tener sobre la responsabilidad del auditor facilitar dicho
consentimiento, consideramos que tener conocimiento del uso que se pretenda dar por
parte del emisor a los informes de auditoria que haya emitido previamente el auditor es la
mejor manera de que este pueda gestionar el riesgo, por lo que resulta recomendable que se
solicite a las entidades que lo comuniquen a su auditor cuando pretendan incluir informes
previamente emitidos por este en un folleto. Esto puede conseguirse mediante la previa
incorporaciéon de las clausulas adecuadas en las cartas de encargo de las auditorias de
cuentas anuales.

En el caso de que el cliente informe de su intencién de incluir informes de auditoria
previamente emitidos por el auditor en un folleto, este debera tener en consideracion los
criterios y procedimientos que establece la Norma Técnica de Auditorfa sobre “Otra
informacién incluida en documentos que acompafian a las cuentas anuales auditadas”
(véase también International Standards on Auditing (ISA) 720, The Auditor’s Responsabilities
Relating to Other Information in Documents Containing Audited Financial Statements e ISA 560,
Subsequent Events). La responsabilidad del auditor en relacién con la informacion incluida en
el folleto consiste unicamente en comprobar que la validez de la informacién contenida en
las cuentas anuales auditadas y en el informe de auditoria no se ve puesta en duda por
incongruencias entre la misma y el resto de informacién contenida en el folleto. Es decir, el
auditor no es responsable de aseverar que el resto de informaciéon contenida en el folleto es
correcta ni tiene responsabilidad alguna de realizar otros procedimientos de auditorfa
adicionales con posterioridad a la fecha de su informe (véase asimismo ISA 720.01, 720.08
e ISA 560.06). En consecuencia, en general, su trabajo se limitard a leer el folleto con
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objeto de identificar inconsistencias significativas de su informacién con la de las cuentas

anuales auditadas.

Adicionalmente, en relaciéon con la gestién del riesgo derivado de un uso indebido por
parte del emisor o sus asesores del nombre del auditor, por medio de esta lectura del folleto
se debera evaluar la correccién en las referencias incluidas en el mismo al nombre del
auditor, a la naturaleza del trabajo realizado y a la responsabilidad que el auditor asume con
la emisién de sus informes.

No es infrecuente que en el caso de ofertas internacionales, los bancos colocadores o
undenwriters planteen la presentacion de la informacioén financiera histérica en inglés como
un unico juego de informacién, es decir con un formato de cuentas anuales a tres afios,
junto con un solo informe de auditoria que cubra todos los periodos a los que la
informacién se refiere. En tal caso, en relacién con los procedimientos de compilacion de
dichas cuentas anuales de ejercicios anteriores y emision del correspondiente informe, en
general es preferible no compilar informaciéon financiera ni informes del auditor emitidos
con anterioridad, sino incluir traducciones libres de los documentos originales en espafiol
firmados y, en tal caso, mantener las fechas originales de los informes de auditorfa emitidos
con anterioridad.

A.1 - Informacion Financiera HistOrica de nueva elaboracion

Tal y como se ha indicado anteriormente, se producen situaciones en las que, para cumplir
con los requisitos de informacion del Reglamento Europeo de Folletos en relaciéon con la
informacion financiera histérica, es necesario su elaboracién conforme a otro marco
normativo de informacién financiera distinto al utilizado a efectos mercantiles acompafiada
del informe del auditor. Estas situaciones seran generalmente de dos tipos:

- Preparacion de estados financieros de periodos anteriores de acuerdo con las
NIIF-UE: Las sociedades que, con ocasiéon de una salida a bolsa, elaboren estados
financieros preparados conforme a las NIIF-UE para su inclusion en el folleto, seran
por lo general primeros adoptantes de dichas normas y, en consecuencia, han de seguir
en todo lo aplicable la NIIF 1 de Primera Adopcion.

En el caso de presentarse estados financieros anuales comparativos para dos o mas
ejercicios en lugar de cifras comparativas, se tendra en cuenta, en lo relativo a los
efectos sobre el informe de auditoria, lo establecido en 1a Norma Técnica de Auditoria
sobre informacién comparativa (en particular el apartado 8 b® y apartado 18°).

- Cuando la entidad que emitira los titulos a cotizacién y publica el folleto es una
entidad de nueva creacion: Por ejemplo, la constitucién de una sociedad holding que

2 “El auditor verificara si:...(b) Cuando la informacién comparativa no coincida con la de las cuentas anuales
del ejercicio anterior, porque se haya adaptado ésta al amparo de lo establecido en el marco normativo de
informacién financiera que resulte de aplicacion, o cuando se hayan producido cambios en las politicas
contables aplicadas, la adaptacion se ha realizado conforme a la citada normativa contable y si dichos cambios
han sido correctamente contabilizados y adecuadamente presentados y explicados en la memoria.”

3 “Cuando se presentan, voluntariamente, o por otros requerimientos normativos, las cuentas anuales de un
ejercicio incorporando informacién completa de las cuentas anuales de uno o varios ejercicios anteriores, la
opinién del auditor se referira a cada uno de los periodos para los que se presentan cuentas anuales y sobre
los que se expresa una opinién de auditoria (véase ejemplo 4 del Anexo), con las excepciones contempladas
en los parrafos 20 a 24 siguientes.”
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agrupe sociedades existentes previamente o que la sociedad que publique el folleto sea
resultado de la escision de una sociedad anteriormente existente o incorpore negocios
segregados de una o varias sociedades existentes anteriormente. La Recomendacion del
CESR proporciona ciertas gufas en relacién con estas situaciones a las que denomina
“historia financiera compleja” (complex financial history). Por otro lado, el Reglamento
(CE) N° 211/2007, de 27 de febrero, deja clara la potestad del supervisor para solicitar
en tales casos informacién financiera histérica, consolidada y auditada, que puede no
corresponderse con la del emisor, pues ésta no existe como tal, si ello es necesario para
cumplir con los objetivos de informacion al inversor que se pretenden con el folleto.
No obstante, en tales casos, resulta especialmente complejo establecer cual es la
informacién financiera histérica que ha de incluirse de acuerdo con el Reglamento de
Folletos, a qué entidades corresponde y a qué periodos hara referencia, por lo que sera
necesario que el emisor aclare con la CNMV estos extremos.

En determinadas ocasiones, la inclusion de informacién financiera historica de una
entidad con complex financial history se sustituye o complementa, sujeto en todo caso al
criterio de la autoridad supervisora, en el caso espafiol la CNMYV, con la elaboracién de
informacién financiera pro forma para su inclusion en el folleto. Para tales situaciones,
véase la seccion C) siguiente relativa a este tipo de informacion.

No obstante, dada la singularidad y complejidad de estas situaciones, en la medida en
que los contenidos de esta Guia y sus Anexos no proporcionen una respuesta a los
distintos aspectos que se puedan plantear, es recomendable que el auditor, en tal caso,
se ponga en contacto con el Departamento Técnico de su Corporacion.

B) Informacion financiera histérica intermedia

El Reglamento UE que regula la informacién contenida en los folletos requiere que el
emisor incluya en el folleto la informacioén financiera intermedia que se haya publicado
desde la fecha de los ultimos estados financieros auditados. Ademads, si la fecha del folleto
es posterior en mas de nueve meses al cierre del ultimo ejercicio financiero auditado,
requiere que se incluya informacién financiera intermedia que abarque por lo menos los
seis primeros meses del ejercicio. No es necesario que dicha informaciéon financiera
intermedia haya sido auditada o revisada. Sin embargo, en el caso de que la informacion
financiera intermedia haya sido auditada o revisada, el folleto debe incluir el informe
elaborado por el auditor independiente. En caso de que la informacién financiera
intermedia no haya sido auditada o revisada, debe declararse este extremo en el folleto.

Por lo tanto, cuando la entidad, ya sea de forma voluntaria o segin lo requerido por el
Reglamento UE, incluya informacién financiera intermedia en el folleto, puede que se
solicite al auditor llevar a cabo una revisiéon de dicha informacién financiera intermedia y
emitir un informe que se incluira en el folleto.

Dado que los inversores que utilizan la informacion en el folleto tienen, cada vez mas, un
perfil internacional y ante la ausencia de una norma técnica espafiola especifica, la revision
de la informacién intermedia incluida dentro del folleto que, en su caso, sea necesatia, se
realizara de acuerdo con la norma internacional ISRE 2410 (International Standard on Review
Engagements 2410: Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the
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Entity). Para ello, el auditor tendra asimismo en cuenta la correspondiente Guia de

Actuacién de su Corporacion.*

C) Informacién financiera pro forma

El objetivo de la informaciéon financiera pro forma es ilustrar cémo una transaccion
consumada o propuesta podria haber afectado a la informacién financiera presentada en el
folleto si dicha operacién se hubiera producido en una fecha anterior. La informacién
financiera pro forma no representa los resultados o la situacién financiera real de la entidad
sino que aborda una situacién hipotética y se prepara unicamente a efectos ilustrativos.

El Reglamento de Folletos requiere, en caso de un cambio significativo en la situaciéon de
un emisor medido en términos brutos, una descripcion en el folleto de como la transaccion
podria haber afectado al beneficio o pérdida del emisor en caso de que se hubiera
producido al inicio del periodo objeto de la informacién o a los activos y pasivos en una
fecha especificada. El Reglamento establece que este requerimiento se satisface mediante la
inclusion de informacion financiera pro forma en el folleto.

El Reglamento establece que la informacién financiera pro forma sélo puede ser publicada
con respecto al periodo financiero actual, al periodo financiero concluido mas
recientemente y/o al periodo intermedio mds reciente durante el cual ha sido o sera o estd
siendo publicada en el mismo documento la informacién relevante no ajustada. También
requiere que la informacién financiera pro forma vaya acompafiada de un informe
preparado por auditores independientes que declare que, en su opinién, se ha compilado
correctamente la informacion financiera pro forma sobre la base declarada y que esa base
es coherente con las politicas contables del emisor.

En diciembre de 2011 el IAASB (International Auditing and Assurance Standards Board)
public6 la ISAE (International Standard on Assurance Engagements) 3420, Assurance
Reports on the Process to Compile Pro-forma Financial Information Included in a Prospectus. Esta
norma, que entra en vigor para los informes que se elaboren con fecha igual o posterior al
31 de marzo de 2013, constituye el marco normativo de referencia para el trabajo del
auditor sobre informacién financiera pro forma. Sin perjuicio de su entrada en vigor, y de
acuerdo con lo indicado en el documento de la CNMV mencionado en el parrafo siguiente,
se consideré conveniente que dicha norma constituyera el marco normativo de referencia
para aquellos trabajos del auditor sobre informacién financiera pro forma realizados con
posterioridad a febrero de 2012.

En febrero de 2012 la CNMV publicé el documento “Informe sobre Criterios en relacion con la
Informacion Financiera Pro-forma”, cuyo objetivo es establecer una serie de criterios para
elaborar la informacion financiera pro forma que tenga que ser publicada por las entidades

cotizadas o las que estan en un proceso de admision a cotizacion.
Objetivo del informe sobre informacién financiera pro forma
La opinién sobre informacién financiera pro forma requerida por el Reglamento de la UE

tiene como objetivo establecer si dicha informacién se ha compilado de forma adecuada
sobre la base declarada en las notas de la informacién pro forma y si la base declarada es

* En el caso del Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia, Gufa de Actuacion 18R “Gufa de
Actuacion para trabajos de Revisién Limitada”; En el caso del Consejo General de Economistas,
Comunicaciéon N°28 “Actuacion del Auditor (REA-REGA) en los trabajos de Revision Limitada”.
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coherente con las politicas contables del emisor. Véase el modelo que se presenta en el

Anexo 1 adjunto a esta Guia.

La compilacién de informacion financiera pro forma supone identificar las fuentes de la
informacion financiera no ajustada, hacer los ajustes pro forma para perseguir el propodsito
perseguido y presentar la informacion financiera pro forma con sus desgloses.

La opinién sobre la informacion pro forma requerida por el Reglamento de Folletos no
supone desarrollar y aplicar procedimientos especificos sobre la informacién financiera
historica no ajustada utilizada en la preparaciéon de la informacién pro forma. Por
consiguiente, no se proporciona una opinién sobre la informacion financiera “fuente” de la
que se ha extraido la informacioén no ajustada, ni se actualiza opinién alguna que se podia
haber emitido sobre dicha informacién financiera “fuente™.

Aceptacion del encargo

En la decisiéon sobre si aceptar un encargo para proporcionar un informe sobre
informacién financiera pro forma elaborada conforme a los requisitos de los Reglamentos
de la UE, en relacién con lo mencionado en el parrafo 13 de la ISAE 3420 cabe resaltar lo
relativo a disponer de un entendimiento adecuado de las politicas contables y actividades de
negocio del emisor y, en su caso, de las entidades para las que se incluye informaciéon
financiera en la informacion financiera pro forma.

En general, dicho entendimiento se habra alcanzado si el auditor ha realizado la auditorfa o
revision de la informacién financiera historica “fuente” mencionada anteriormente o al
menos una parte significativa de la misma’. En caso de que no se haya realizado dicha
auditorfa o revision, la ISAE 3420, en los parrafos 19—21 asi como en el Basis for Conclusions
parrafo 19 incluye indicaciones sobre como se puede adquirir el entendimiento necesario
de las actividades de negocio y de las politicas contables mediante conversaciones con la
Direccién del emisor, la lectura de los estados financieros pertinentes, otra documentacion
de apoyo y la comunicacién con otros profesionales que hayan auditado o revisado la
informacién financiera historica sobre la cual se base la informacién pro forma.

No obstante, la capacidad para obtener el entendimiento necesario podtia verse limitada,
como por ejemplo y entre otras circunstancias, si la informacién pro forma se esta
preparando para reflejar los efectos de una operacion probable, en lugar de para una
operacion ya realizada, y no se tiene acceso a la entidad objetivo o a sus auditores. En tales
circunstancias, se considerara el efecto que dicho acceso restringido tendrd en la capacidad
del emisor para preparar y presentar la informacioén pro forma necesaria y en la capacidad
del auditor para emitir un informe acerca de dicha informacién. Si fuera previsible que se

5 No obstante si hubiese motivos para creer que la informacién financiera no ajustada no es, o podria no ser,
fiable, o si un informe al respecto ha identificado incertidumbres o discrepancias, debe acudirse a los parrafos
23 y A40 de la ISAE 3420 respecto al tratamiento en el informe a emitir.

¢ El punto 5 del apartado Criterios aplicables del “Informe sobre Criterios en relacién con la Informacién
Financiera Pro-forma” de la CNMV (véase Anexo 3 de esta Guia) sefiala que: “(b) Cuando para elaborar la
informacién financiera pro-forma se utilicen como fuente de informacién los estados financieros anuales de
una entidad, éstos deberan estar auditados, excepto que concurran circunstancias especiales que lo impidan y
que deberan ser debidamente justificadas en las notas explicativas.” y “(c) Cuando para elaborar la
informacién financiera pro-forma se utilicen como fuente de informacién los estados financieros intermedios
de una entidad, éstos deberan haber sido objeto de una revision limitada, excepto que concurran
circunstancias especiales que lo impidan y que deberan ser debidamente justificadas en las notas explicativas.”
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tuviera que incluir una salvedad en el informe debido a una limitacién en el alcance, antes
de aceptar el encargo, se debe abordar esta situacién con el emisor, especialmente si se
evalia que el efecto de la limitacion al alcance podria ser tan significativo que se podria
suponer la emisiéon de una opinién denegada. Asimismo, se debe recomendar al emisor
comentar este asunto con las autoridades regulatorias pertinentes, por lo general la CNMV,

para evaluar esta situacion.

Compilacién y presentacion de la informacion financiera proforma por parte del
emisor

El Anexo II del Reglamento de Folletos, la actualizacion de ESMA de las recomendaciones
de CESR y las “Questions and Answers” de ESMA proporcionan los criterios a utilizar por
parte del emisor para determinar como se debe presentar la informaciéon financiera
proforma y recogen aclaraciones sobre ciertos términos recogidos en dicho Anexo II.

Anexo II - Apartado 3

e La informacion financiera pro forma, que habitualmente comprendera balance, cuenta
de resultados y notas, se presentara normalmente en un formato de columnas,
integrado por:

- la informacién histérica no ajustada;
- los ajustes pro forma; y
- la informacién financiera pro forma resultante en la columna final.

e Habra que declarar las fuentes de la informacién financiera pro forma vy, si procede, se
incluiran en el folleto los estados financieros de las empresas o entidades adquiridas.

Anexo II - Apartado 4

e la informaciéon pro forma debe prepararse de manera coherente con las politicas
contables adoptadas por el emisor en sus dltimos o siguientes estados financieros, y
especificara:

- la base sobre la cual se prepara;
- la fuente de cada elemento de informacion y el ajuste.

Anexo II - Apartado 6

e Los ajustes pro forma relacionados con la informacién financiera pro forma deben ser:

- expuestos y explicados con claridad,;
- directamente atribuibles a la operacién: y
- demostrables fehacientemente (factually supportable).

El ESMA Update of the CESR recommendations for the consistent implementation of the
Commission  Regulation  (EC)  N'809/2004  implementing  the  Prospectus  Directive
(ESM.A/2013/319) propotciona la siguiente interpretacion de los términos recogidos
en dicho apartado 6:
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Expuestos y explicados con claridad — El tratamiento contable aplicado a los
ajustes debera presentarse y prepararse con arreglo a la politica que el emisor haya
adoptado en sus ultimos estados financieros publicados o vaya a adoptar en los
préoximos a publicar . El requerimiento de que los ajustes se expongan y expliquen
con claridad significa ademas que la informacién pro forma ha de diferenciar con
claridad entre ajustes relativos a la operacion abordada en el folleto y aquéllos
relacionados con cualquier otra transaccion realizada con antelacion que pueda
afectar a la informacion pro forma (parrafo 89).

Directamente atribuibles a Ia operacion — La informacién pro forma sélo debe
reflejar asuntos que formen parte integral de las operaciones descritas en el folleto.
En particular, la informacién financiera pro forma no debe incluir ajustes que
dependan de acciones a desarrollar una vez se haya completado la transaccion
actual, incluso cuando dichas acciones sean fundamentales a los efectos de que el
emisor lleve a cabo la transaccion. (parrafo 88).

Demostrables fehacientemente — La naturaleza de los hechos que soporten un
ajuste variaran con las circunstancias. Sin embargo, se espera que estos hechos sean
susceptibles de un grado razonable de determinacién objetiva. Normalmente, la
demostracion fehaciente podra alcanzarse mediante cuentas anuales publicadas,
cuentas de gestién, valoraciones, acuerdos de compraventa u otros acuerdos
relativos a la operacion a la que hace referencia el folleto. (parrafo 87)

e Ademas, por lo que se refiere a la informacién pro forma de la cuenta de resultados,
debe identificarse claramente qué ajustes se espera que tengan un impacto recurrente en
el emisor y cuales no.

La amortizacion de un inmovilizado material es un ejemplo de un ajuste tipico que se
considera directamente atribuible a la operacién con un impacto recurrente en el
emisor, mientras que los costes de adquisicion y los gastos de reestructuraciéon son
ejemplos de ajustes que se consideran directamente atribuibles a la operaciéon sin
impacto recurrente en el emisor.

Normalmente el proceso seguido por el emisor para la compilacion de informacion
financiera pro forma habra seguido los criterios indicados en el documento “Tuforme sobre
Criterios en relacion con la Informacion Financiera Pro-forma” publicado por la CNMV en febrero
de 2012, en la seccién “Criterios aplicables” por el emisor, que se incluye como Anexo 3 de
esta Guia. Sin perjuicio de ello, cabe esperar que el emisor considere las siguientes
actuaciones:

Determinar si una operacién consumada o propuesta cumple los requerimientos de
la UE para la preparacion de la informacion financiera pro forma.

El Reglamento de Folletos requiere que un emisor prepare informacion financiera
pro forma en el caso de que la transaccion dé como resultado un cambio
significativo, medido en términos brutos. Un cambio significativo se define como
una variacion superior al 25% en relacién con uno o varios indicadores del volumen
de negocio del emisor. La identificacién de los indicadores adecuados del volumen
de negocio del emisor dependera del emisor y de la naturaleza de su negocio. No
obstante, como indica en los “Questions and Answers” de ESMA, los indicadores mas
habituales de dicho volumen son el total de activos, los ingresos o el beneficio o
pérdida. En consecuencia, un cambio superior al 25% en uno o mas de estos
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indicadores como resultado de una operaciéon hace generalmente concluir que la
operacion requiere proporcionar informacion relativa a los efectos de dicha
operacion que se satisfacen, por norma general, mediante la preparacion de
informacioén financiera pro forma.

e Extraer con exactitud la informacién financiera histérica no ajustada de las fuentes
adecuadas y con respecto a los periodos aplicables segun el Reglamento de Folletos,
esto es, el periodo actual, el petiodo financiero concluido miés recientemente y/o el
periodo intermedio mas reciente durante el cual ha sido publicada o se publica en el
folleto la informacién financiera historica relevante;

e Identificar los ajustes necesarios a la informacién financiera histérica, determinar
que éstos se exponen y explican con claridad y asegurarse que sean consistentes con
el marco normativo de informacién financiera del emisor y los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Los ajustes necesarios son aquéllos que se puede demostrar que son directamente
atribuibles a la operacion, y son adecuados y completos a los efectos para los que se
presenta la informaciéon financiera pro forma. En el caso de una combinaciéon de
negocios, dichos ajustes pueden incluir ajustes para que las politicas contables de las
entidades o componentes combinados o consolidados en la informaciéon financiera
pro forma se ajusten a las del emisor.

e Realizar los calculos aritméticos necesarios de la informacion financiera pro forma;

e FElaborar las notas adecuadas para permititr que los usuarios entiendan la
informacién financiera pro forma; y

e Obtener la aprobaciéon de la informacioén financiera pro forma por el presidente,
consejero delegado o miembro del Consejo que asuma las funciones ejecutivas de
maximo nivel en la Sociedad.

Procedimientos a realizar por el auditor

Los procedimientos a realizar por el auditor seran los fijados en la ISAE 3420, que se
integra en esta Guia como Anexo 2 adjunto, ademas de los establecidos a efectos del
auditor en el documento “Informe sobre Criterios en relacion con la Informacion Financiera Pro-
Jforma” publicado por la CNMV en febrero de 2012 (véase Anexo 3).

La ISAE 3420 constituye el marco normativo de referencia para el trabajo del auditor sobre
la informacién financiera pro forma e incluye requisitos en relaciéon con la aceptacion del
encargo, la planificacién y realizacién del mismo, asi como con la emisiéon del informe,
entre otros.

En particular, en lo relativo al proceso de compilacion y presentacion de la informacion
financiero proforma seguido por el emisor, cabe destacar que la ISAE 3420 establece
requerimientos en cuanto a la actuaciéon del auditor en cuestiones tales como: conocimiento
necesario del modo en que el emisor ha compilado la informacién financiera proforma y de
las circunstancias relevantes del encargo, como por ejemplo el marco de informacién
financiera aplicable (ISAE 3420 par 27); evidencia necesaria y otros aspectos a considerar
en relaciéon con la fuente de la que el emisor extrae la informacion financiera no ajustada a
efectos de concluir si dicha fuente es o no adecuada (ISAE 3420 par 18-20 y 23); evidencia
necesaria sobre si los ajustes proforma son o no adecuados (ISAE 3420 par 21-22);
actuacion del auditor en el caso de ser la fuente, de la que se ha extraido la informacion
financiera no ajustada, o los ajustes proformas no adecuados (ISAE 3420 par 24); asi como
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en cuanto a los procedimientos a seguir por el auditor sobre los calculos implicitos en la
informacién financiera proforma y sobre la presentacion de la misma (ISAE 3420 par 25-

27).

Asimismo, esta Guia incluye en el Anexo 1 un modelo de informe adaptado, en espanol,
que tiene en cuenta las pautas recogidas en el apartado 35 sobre elaboracion del informe de
la ISAE 3420.
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ANEXO 1

Modelo ilustrativo

INFORME ESPECIAL DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LA COMPILACION DE LA
INFORMACION FINANCIERA [CONSOLIDADA] PRO-FORMA INCLUIDA EN UN FOLLETO!?

Al Consejo de Administracion de [XYZ, S.A]:

Hemos llevado a cabo nuestro trabajo sobre la informacién financiera [consolidada] pro-forma adjunta de
[XYZ, S.A]] [y sociedades dependientes] elaborada por los Administradores de [XYZ, S.Al], que
comprende el balance [consolidado] pro-forma al [fecha] de [20xx], la cuenta de resultados [consolidada]
pro-forma y las notas explicativas. Los criterios aplicables utilizados por los Administradores de [XYZ,
S.A. para la compilacién de la informacidn financiera [consolidada] pro-forma, que se incluyen en las
Notas [x a xx] de dicha informacién financiera [consolidada] pro-forma, son los recogidos en la
Regulacion de la Unidn Europea contenida en el Reglamento (CE) N° 809/2004 y en la actualizacion de
ESMA de las recomendaciones de CESR para la implantacion consistente de la citada regulacion
(ESMA/2011/81).

La informacion financiera [consolidada)] pro-forma ha sido compilada por los Administradores de [XYZ,
S.A] con el fin de ilustrar el impacto que la [identificar transaccidn] descrita en la Nota x hubiera
supuesto en [el balance] [consolidado] y/o en [la cuenta de resultados] [consolidada] de [XYZ, S.A] [y
sus sociedades dependientes] al [fecha] y para el ejercicio finalizado en esa fecha, como si dicha
[identificar transaccion] hubiera ocurrido el [fecha] de [20xx] y el [fecha] de [20xx], respectivamente.
Segln se indica en la Nota [x] de la informacion financiera [consolidada] pro-forma adjunta, la
informacioén utilizada como base para la compilacion de la informacion financiera [consolidada] pro-
forma ha sido extraida por los Administradores de [XYZ, S.A.] de las cuentas anuales [consolidadas] de
[XYZ, S.A] [y sus sociedades dependientes] al [fecha] de 20xx?, sobre las que [no se ha emitido/hemos
emitido/otros auditores han emitido] [con fecha xx de xxxx de 20xx] un informe de auditoria en el que
[expresamos/expresaron] una opinion [favorable/con salvedades/denegada/desfavorable]/revision limitada
[en caso de informe modificado hacer referencia a la modificacion o, en su caso, al apartado del
documento de oferta donde se describe dicha modificacion]®.

Responsabilidad de los Administradores sobre la Informacién Financiera Pro Forma

Los Administradores de [XYZ, S.A.] son responsables de la preparacion y contenido de la informacién
financiera [consolidada] pro-forma, de acuerdo con los requisitos del Reglamento (CE) N° 809/2004 y
con el contenido de la actualizacion de ESMA de la recomendacion de CESR para la implantacion
consistente de la citada regulacion (ESMA/2011/81). Asimismo, los Administradores de [XYZ, S.A.] son
responsables de las asunciones e hipdtesis, recogidas en la Nota [x] a la informacion financiera
[consolidada] pro-forma, en las que se basan los ajustes pro-forma.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es emitir el informe requerido en el punto 7 del Anexo Il de la Regulacion de la
Union Europea (Reglamento (CE) N° 809/2004), que en ninglin momento puede ser entendido como un
informe de auditoria de cuentas, sobre si la informacién financiera [consolidada] pro-forma ha sido
adecuadamente compilada, en todos los aspectos significativos, por los Administradores de [XYZ, S.A]

L Enel caso en que se emite un informe no relacionado con un folleto, habra que adaptar el informe a las circunstancias especificas.

2Enel caso en que se utilice informacidn financiera de otra entidad en la compilacion de la informacion financiera pro-forma,
considerar incluir el siguiente texto a continuacion:” [...] y de las cuenta anuales [consolidadas] auditadas de ABC, S.A. [y sus
sociedades dependientes] al [fecha] de [20xx]”.

8 Asimismo, en relacion con los parrafos de énfasis, se evaluara su referencia en el informe tal y como se indica en el parrafo 34 de
la ISAE 3420.
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de acuerdo con los requisitos del Reglamento 809/2004 y con el contenido de la actualizacion de ESMA
de la recomendacion de CESR para la implantacion consistente de la citada regulacion (ESMA/2011/81)
y con las asunciones e hipoétesis definidas por los Administradores de [XYZ, S.A.].

Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con el contenido de la Norma Internacional de Encargos de
Aseguramiento 3420 “Encargos de Aseguramiento sobre compilacion de informacién financiera pro
forma incluida en un Folleto ”, emitida por el International Auditing and Assurance Standard Board, que
requiere el cumplimiento de los requerimientos de ética aplicables y que el trabajo se planifique y realice
con el objetivo de alcanzar una seguridad razonable sobre si los Administradores han compilado la
informacion financiera pro forma, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con los requisitos del
Reglamento 809/2004 y con el contenido de la actualizacién de ESMA de la recomendacion de CESR
para la implantacién consistente de la citada regulacién (ESMA/2011/81) y con las asunciones e hipétesis
definidas por los Administradores de [XYZ, S.A.].

A los efectos de este informe no somos responsables de actualizar o re-emitir informe u opinién alguno
sobre la informacion financiera historica utilizada en la compilaciéon de la informacion financiera
[consolidada] pro-forma, ni de expresar ninguna otra opinién sobre la informacion financiera pro forma,
sobre las asunciones e hipotesis utilizadas en su preparacidon, ni sobre partidas o elementos concretos, ni
hemos llevado a cabo una auditoria o una revision limitada de la informacion financiera utilizada como
base para la compilacion de la informacién financiera [consolidada] pro-forma.

El propédsito de la informacién financiera [consolidada] pro-forma que se incluye en los folletos
informativos es Unicamente ilustrar el impacto de un hecho o transaccion significativa sobre la
informacién financiera historica de la entidad, como si el hecho o transaccién hubiera ocurrido en una
fecha anterior fijada a estos efectos. Dado que esta informacion financiera [consolidada] pro-forma ha
sido preparada para reflejar una situacion hipotética, no tiene por objeto representar, y no representa, la
situacion financiero-patrimonial ni los resultados de las operaciones de [XYZ, S.A.] [y sus sociedades
dependientes]. En consecuencia, no expresamos una opinion acerca de si la informacion financiera que se
hubiera obtenido de haber ocurrido a [fecha] de [20xx] la transaccion descrita, se corresponderia con la
informacion financiera [consolidada] pro-forma adjunta.

El objetivo de este tipo de informes es proporcionar una seguridad razonable sobre si la informacion
financiera [consolidada] pro-forma ha sido compilada, en todos los aspectos significativos, de acuerdo
con los criterios utilizados en su preparacion, y requiere la realizacion de los procedimientos necesarios
para evaluar si los criterios utilizados por los Administradores en dicha compilacién proporcionan una
base razonable para presentar los efectos significativos directamente atribuibles al hecho o transaccion y
para obtener la evidencia apropiada y suficiente sobre si:

e los ajustes pro-forma muestran el efecto apropiado segn los criterios arriba
mencionados;

e la informacion financiera [consolidada] pro-forma refleja la adecuada aplicacion de
dichos ajustes a la informacion histérica; y si

e los criterios contables utilizados por los Administradores de [XYZ, S.A] en la
compilacién de la informacion financiera [consolidada] pro-forma son consistentes con
los criterios y politicas contables utilizadas en la preparacion de las cuentas anuales
[consolidadas] de [XYZ, S.A.] [y sociedades dependientes] al [fecha] de [20xx].

Los procedimientos que hemos llevado a cabo dependen de nuestro juicio profesional, considerando
nuestro entendimiento de la naturaleza de la entidad, del hecho o transaccién sobre el que la informacion
financiera [consolidada] pro-forma ha sido compilada y otros hechos y circunstancias relevantes para el
encargo.

Adicionalmente, nuestro trabajo requiere evaluar la presentacion de la informacion financiera
[consolidada] pro-forma en su conjunto.

Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para servir como base para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn:

+ La informacién financiera [consolidada] pro-forma adjunta ha sido adecuadamente compilada en
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funcion de los criterios utilizados y de las asunciones e hipotesis definidas por los
Administradores de [XYZ, S.A.]

» Los criterios contables utilizados por los Administradores de [XYZ, S.A.] en la compilacién de
la informacidn financiera [consolidada] pro-forma adjunta son consistentes con los criterios y
politicas contables utilizadas en la preparacion de las cuentas anuales [consolidadas] de [XYZ,
S.A] [y sociedades dependientes] al [fecha] de [20xx].

Este informe ha sido preparado a peticion de [XYZ, S.A.] en relacidn con el proceso de verificacion y
registro del [nombre completo del folleto informativo] de [XYZ, S.A.] de [fecha] de [20xx] Yy, por
consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad ni mercado, ni publicado en ningln otro
documento de naturaleza similar distinto del [nombre completo del folleto informativo] sin nuestro
consentimiento expreso. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de las
destinatarias de este informe.

[Sociedad Auditora]
Nombre del socio, [fecha]
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Esta Norma Internacional de Encargos de Aseguramiento (NIEA) 3420 Encargos de Aseguramiento para
Informar sobre la Compilacion de Informacion Financiera Proforma Incluida en un Folleto ha sido
elaborada por el Consejo Internacional de Normas de Auditoria y Encargos de Aseguramiento (IAASB).
El IAASB desarrolla normas de auditoria y normas de encargos de aseguramiento, asi como guias para su
utilizacion por todos los profesionales de la contabilidad/auditoria con un proceso de fijacion de normas
compartido que involucra al Public Interest Oversight Board (Consejo de Supervision del Interés
Plblico), quien supervisa las actividades del IAASB, y el IAASB Consultative Advisory Group, que
proporciona input de interés publico para el desarrollo de las normas y de las guias.

La finalidad del IAASB es servir al interés publico mediante el establecimiento de normas de auditoria,
normas de encargos de aseguramiento y otras normas relacionadas y facilitando la convergencia de las
normas de auditoria y normas de encargos de aseguramiento nacionales e internacionales, incrementando
la calidad y consistencia de la practica en el mundo y fortaleciendo la confianza publica en la profesion de
auditoria y seguridad a nivel mundial.

Las estructuras y los procesos que dan soporte a las actividades del IAASB son proporcionadas por la
IFAC.

La misién de la IFAC es servir al interés publico, impulsar el fortalecimiento de la profesion de la
auditoria contable en el mundo y contribuir al desarrollo de economias internacionales sélidas mediante el
establecimiento de normas profesionales de alta calidad y la promocion de la adherencia a las mismas,
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La Norma Internacional de Encargos de Aseguramiento (NIEA) 3420, Encargos de Aseguramiento para
Informar sobre la Compilacion de Informacién Financiera Proforma Incluida en un Folleto debe
interpretarse conjuntamente con el “Prefacio a las Normas Internacionales de Control de Calidad,

Auditorfa, Revision, Encargos de Aseguramiento y Servicios Relacionados”.
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Introduccion
Alcance de esta NIEA

1

Esta Norma Internacional de Encargos de Aseguramiento (NIEA) trata de los encargos de
seguridad razonable realizados por un profesional ejerciente’ con el fin de informar sobre la
compilacion por la parte responsable? de informacion financiera proforma que se incluye en un
folleto. Esta NIEA es aplicable cuando:

»  Dicho informe es requerido por la ley del mercado de valores o por el reglamento de la bolsa
(“disposicion legal o reglamentaria aplicable”) en la jurisdiccion en la que se emitira el
folleto, 6

. Dicho informe se considere practica generalmente aceptada en dicha jurisdiccion (Ref:
Apartado Al)

Naturaleza de la responsabilidad del profesional ejerciente

2)

3)

En un encargo realizado de conformidad con esta NIEA, el profesional ejerciente no tiene
responsabilidad alguna de compilar la informacién financiera proforma para la entidad. Dicha
responsabilidad le incumbe a la parte responsable. La Unica responsabilidad del profesional
ejerciente es informar sobre si la informacion financiera proforma ha sido compilada por la parte
responsable, en todos los aspectos significativos, sobre la base de los criterios aplicables.

Esta NIEA no trata de los encargos que no proporcionan un grado de seguridad en los que la
entidad contrata al profesional ejerciente para compilar sus estados financieros historicos.

Finalidad de la informacion financiera proforma incluida en un folleto

4)

La finalidad de la informacion financiera proforma que se incluye en un folleto es Unicamente
mostrar el impacto de un hecho o transaccion significativo sobre informacién financiera no
ajustada de una entidad como si el hecho o la transaccién hubiese tenido lugar en una fecha
anterior elegida para los fines de la demostracion. Esto se consigue mediante la aplicacién de
ajustes proforma a la informacién financiera no ajustada. La informacion financiera proforma no
presenta la situacion financiera real de la entidad, ni sus resultados econémicos, ni sus flujos de
efectivo. (Ref: Apartados A2—-A3)

Compilacion de informacion financiera proforma

5)

La compilacion de informacién financiera proforma implica la obtencidn, clasificacion, resumen y
presentacion de informacion financiera por la parte responsable con el fin de mostrar el impacto de
un hecho o transaccion significativo sobre informacion financiera no ajustada de la entidad como
si el hecho o la transaccién hubiese tenido lugar en la fecha elegida. Este proceso implica los
siguientes pasos:

. Identificacidn de la fuente de la informacién financiera no ajustada que se utilizara para la
compilacion de informacion financiera proforma y extraccion de la informacion financiera no
ajustada de dicha fuente; (Ref: Apartados A4—Ab)

. Aplicacion de los ajustes proforma a la informacion financiera no ajustada con el fin para el
gue se presenta la informacion financiera proforma; y

. Presentacion de la informacion financiera proforma con la correspondiente informacion a
revelar.

Naturaleza de un encargo de seguridad razonable

6)

Un encargo de seguridad razonable cuyo objetivo es informar sobre la compilacion de informacion
financiera implica la realizacion de los procedimientos descritos en esta NIEA con el fin de valorar
si los criterios aplicables utilizados por la parte responsable para la compilacion de la informacion
financiera proforma proporcionan una base razonable para la presentacion de los efectos
significativos directamente atribuibles al hecho o a la transaccion, y la obtencién de evidencia
adecuada y suficiente sobre si: (Ref: Apartado A6)

. Los correspondientes ajustes proforma representan adecuadamente dichos criterios; y

El término “profesional ejerciente” se describe en la NIEA 3000, Encargos de Aseguramiento distintos de una auditoria o de
una revision de informacion financiera historica, apartado 1.

En el Marco Internacional de los Encargos de Aseguramiento (el Marco) se describe el significado del término “parte
responsable”, apartados 25-26.
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. La columna proforma resultante (ver apartado 11(c)) refleja la adecuada aplicacion de dichos
ajustes a la informacidn financiera no ajustada.

También implica la evaluacidon de la presentacion global de la informacién financiera proforma. El
encargo no implica, sin embargo, la actualizacién o re-emision por el profesional ejerciente de
cualquier informe u opinién sobre cualquier informacion financiera historica utilizada en la
compilacion de la informacién financiera proforma, o la realizacion de una auditoria o revisién de
la informacion financiera histdrica utilizada en la compilacion de la informacién financiera
proforma.

Relacion con otras normas profesionales

7) La realizacion de encargos que proporcionan un grado de seguridad distintos de una auditoria o
revision de informacion financiera histdrica requiere que el profesional ejerciente cumpla la NIEA
3000. La NIEA 3000 incluye requerimientos en relacién con materias tales como aceptacion de
encargos, planificacion, evidencia y documentacion que son aplicables a todos los encargos que
proporcionan un grado de seguridad, incluidos los encargos de conformidad con esta NIEA. Esta
NIEA detalla la forma en la que la NIEA 3000 debe ser aplicada en un encargo de seguridad
razonable para informar sobre la compilacion de informacién financiera proforma incluida en un
folleto. EI Marco Internacional de los Encargos de Aseguramiento (el Marco), que define y
describe los elementos y objetivos de un encargo de que proporcionan un grado de seguridad,
proporciona el contexto para la comprension de esta NIEA y de la NIEA 3000.

8) El cumplimiento de la NIEA 3000 requiere, entre otros, que el profesional ejerciente:

«  Cumpla los requerimientos de independencia y demas requerimientos del Cddigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores
(Cddigo IESBA); e

. Implemente los procedimientos de control de calidad aplicables al encargo especifico®.
Fecha de entrada en vigor

9) Esta NIEA es aplicable a los informes que proporcionan un grado de seguridad con fecha 31 de
marzo de 2013 o posterior.

Objetivo