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Todas
lasdiscusionessobre

la valoracióndelosactivos
encontabilidadsereducen

básicamente a dosposibilidades
que ,

enocasiones
, parecen

posicionesenfrentadas . Losactivosse
valoranpor lo quecostaron o por

lo quevalen . Laprimeradelas
opciones

, preciodeadquisición o

coste
,

esmuyobjetiva y genera
pocasdiscusiones

, perocarecede
fiabilidad . Realmenteningunode
nosotrosvaloramos losbienes

y

derechosqueposeemospor lo quenos
costaron . Y dichoimporte ,

el coste
,

sólonosinteresapara el cálculode
unbeneficiomonetariopor
diferenciacon lo queobtendríamos
por la venta o valorrazonable .

La
segundadelasopciones ,

dicho
valorrazonable

,

essiempremuy
subjetiva ,

salvocuando el bienobjeto
devaloración tieneunmercado
amplio y

activo
,

lo querequiere
quenotengacaracterísticas que lo

haganmuysingular. Sinembargo ,

nocabeduda
,

el valorrazonable
,

depoderseestimar
,

añademás
fiabilidad a la valoración delos
activosdeunacompañía.

?stees
el problemade la banca

ahoramismo :
la fiabilidaden la

valoracióndelasdospartidasmás
importantes desuactivo

,

loscréditos
y

losinmueblesadquiridosen
pagodedeudas . Enlosprimeros ,

el

problemamayorestáen
determinar si valen

,

al menos
,

lo quese
entregó a losdeudorescomo
financiación

;

enlossegundos ,

si desu
liquidaciónseobtendrá la deuda

quesecanceló . Noesfácil .
El

primerodelosvalores
,

el delos
créditos

,

nosexplica el porquédelas
frecuentesdiferenciasentreauditores

y compañíasauditadas o porqué
laspérdidasasociadas a una
cartera decréditossedispara
dependiendo de si la valoración
pretende queunaentidadaguantecomo
sea o pretendecalcular la pérdida
máximaquepudiera llegar a sufrir.
Peroesqueen el casodecréditos
congarantíadeinmuebles

,

además
,

dichaspérdidasvan a depender
tambiéndelvalordedichosinmuebles
y

la valoracióndeéstoses la

discusión acercade la segundapartida
delasquehablábamos .

Lacomple

El problemade la banca
ahoraes

la valoración
deloscréditos

y

los
inmueblesadquiridos
enpagodedeudas

jidadde la valoracióndelos
inmueblesesconocida : todos los
activosdeestaclasetienenuna
singularidadpropia y

, porotro
lado

,

losactualestenedoresdelos
mismossonlosprincipales
interesadosen la iliquidezdedicho
mercadocomomododereducir la

fiabilidaddelasvaloraciones
alternativas al preciode
adquisición.

Lasinvestigacionessobre si la

adopciónhacepocosañosdel
valorrazonablecomomodode
valoracióndealgunasdelaspartidas
quecomponen el activodeuna
compañía esunadelascausasde la

crisisquepadecemosnoparecen
concluyentes . Enesesentido

, pueden

consultar el artículodeSilviu
Glavanpara el

recientenúmerode la

revistadelBancodeEspaña
EstabilidadFinanciera

. Sinembargo ,

es
claroque a losacreedoresdeuna
entidadbancaria

,

con
independencia de la solución legalquese
adopte

,

esel valorrazonabledelos
activos desudeudor lo quelespreocupa
Talvezporello

,

el Bancode
España

,

conocedordesuslimitaciones
y

lasdelasentidadesqueregula ,

paraestimarvaloraciones fiablesde
loscréditos

y

losinmuebles
, pero

sabedordelasnecesidadesdelos
acreedoresinternacionalesdelas
mismas

,

haemprendidouna
política dereformasensulegislación
contabletendentes a asignarvalores a

losinmueblesque ,

sinser
razonables

y

defiabilidadlimitada
,

fuercen a lasentidades a plantearse la

liquidacióndelosactivoscuando la

valoracióncontablepuedaser
inferior a la queseobtienede la venta.
Cuandoestasenajenaciones
alcancen unciertoritmo

, podremos
hablardenuevodevalorrazonable
Laotrasoluciónparacomenzar a

conocer el verdaderovalordelas
cosasnoprovienede la políticadel
supervisor,

sinode la monetaria : en
tantoencuantosereduzca la

liquidezen el sistema
,

lasentidades
,

con
independenciade lo quediga la

norma contable
,

severánobligadas a

vendersucarteradeinmuebles
y

,

si

lasoperacionessonrelevantespor
sunúmero

y

frecuencia
, generarán

conellovaloresrazonablesfiables.
Porúltimo

,

losimportesque
reflejanlosbalancesdelasentidades
adolecendeunerror
metodológico quetalvezconvendría
comenzar a pensarensuperansuman
cantidadesquesonlíquidasendistintos
momentosdeltiempo . Estoquiere
decirquesumamoseurosqueten

dremos
,

o nosexigirán ,

en2012
,

con
eurosdelosquedispondremos ,

o

nosexigirán ,

en2014
, porponerun

ejemplo .
Lainformación

financieracontenidaen la memoria
intenta

, muyparcialmente ,

solucionar
esteproblema , perodicha
información sehavueltoprolija y

farragosa .
Parahacersecargode la

situacióndeunainstitución
,

a los
analistas lessiguegustando la

simplicidaddeunbalance
y

deuna
cuentaderesultados .

En
el fondo

,

seguimosutilizandouna
contabilidadbidimensional

,

laspartidas y

susvaloraciones
, simple y

sencilla
peroquecomienza a serinsuficiente

porquenoincluye el tiempo ,

salvo
por lo apuntadoanteriormente

resSeusaunacontabilidad
bidimensional . Hayque
incluir el tiempopara
vercuándosehace
frente a lasobligaciones

pectode la memoria . Unbalance
queintroduzca la tercera
dimensión :

el tiempo ,

indicará a los
analistasquemuchasveceslas
institucionespuedenmantener losactivos
ensusestadosfinancierosporque
lospasivosnolesapremian y que ,

por lo
tanto

,

lasvaloraciones
razonables actualesnosonnecesarias
paraestimarsusolvencia .

El

método departidadoblequevenimos
aplicandoen la información
financieradesde el sigloXV

,

casi
,

casi
empieza a exigir la partidatriple.
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