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Las cuentas claras

| as cuatro mayores auditoras -Deloitte,
PricewaterhouseCoopers, KPMG y Ernst & Young-
controlan el 70% del mercado espanol desde hace anos
y auditan al 95% de las companias que cotizan en bolsa

:: FRANCISCO CORTIJO

MADRID. Elnegocio dela
auditoria en Espafia es como
una foto fija afio tras afio. Las
cuatro grandes auditoras in-
ternacionales con filiales en
Espafia -Deloitte, Pricewa-
terhouseCoopers, KPMGy
Ernst & Young- se reparten
el 70% del mercado, que casi
alcanz6 los 1.900 millones
de euros en el ano 2009. De
esta cantidad, en torno alos
700 millones de euros per-
tenece al ramo de auditoria
pura. Entre otras casi cuaren-
ta pequefias y medianas au-
ditoras, espafiolas y filiales
de entidades extranjeras, se
tienen que repartir el resto
del mercado. Muchas de es-
tas auditoras medianas y pe-
quefias consideran que el
sector en Espafia esun «oli-
gopolioy. Y ponen como
ejemplo los Gltimos datos
aportados por la Comisién
Nacional del Mercado de Va-
lores (CNMV) sobre quién
revisa las cuentas de las em-
presas que cotizan en Bolsa.
Durante el afio 2009, el
100% de las 35 empresas del
Ibex 35 fueron auditadas por
alguna de las cuatro grandes.
En el caso de las 120 empre-
sas restantes que cotizan en
la Bolsa en el mercado con-
tinuo, el 95% fueron audita-
das también por alguna de
estas cuatro.

El negocio de auditoria si-
gue siendo el mds rentable,
seguido de la consultoria, el
asesoramiento fiscal, legal y
tributario y el ‘corporate fi-
nance’. En los dltimos me-
ses, se ha incrementado no-
tablemente el negocio de la
reestructuracién de socieda-

La auditoria en Espana

Incremento anual del negocio
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Las diez principales firmas en Espaiia
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desy concursos de acreedo-
res por la crisis.

El mercado de la auditoria
en Espafia, bdsicamente la re-
visién y presentacion de las
cuentas anuales, cuenta con
mas de 40 empresas especia-
lizadas. Sin embargo, s6lo
cuatro de ellas, filiales de en-
tidades extranjeras, contro-
lan el 70% del mercado. Ao
tras afio, Deloitte, Pricewa-
terhouseCoopers, KPMG y

Ernst & Young mantienen
su hegemonia, como ocurre
en lamayoria de los paises de
la Unién Europea, y ven
c6mo su posicién de domi-
nio apenas oscila. Otras au-
ditoras de tamarfio grandes y
mediano como BDO Audibe-
ria, Audihispana Grant
Thornton, Confeauditores,
Auren, Gasso, Adade, Mazars
o Horwath Espafia sigue cre-
ciendo pero ven muy com-

plicado llegar a las cifras de
las grandes empresas y enti-
dades financieras.
Cotizadas. El mejor ejemplo
lo encontramos en la Bolsa
espafiola. Segin los datos
aportados recientemente por
la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV)
referidos al 2009, las cuatro
grandes auditoras mantienen
en cartera alas 35 grandes
empresas que cotizan en el
Ibex 35. Niuna sola de estas
empresas, entre las que figu-
ranlos grandes bancos espa-
nolesy las grandes empresas
constructoras, eléctricas y de
telecomunicaciones tiene la
revision anual de sus cuen-
tas con otra compafiia que no
seauna de las cuatro grandes.
En muchos casos, estas mis-
mas companias son las que
realizan las auditorias de sus
filiales en el extranjero.
Mientras, en las 120 empre-
sas cotizadas diferentesa las
35 del Ibex, menos del 5%
realiza su auditoria con una
compaiiia que no sea Deloit-
te, PricewaterhouseCoopers,
KPMG y Ernst & Young.
Pocos cambios. Las grandes
empresas y entidades finan-
cieras espafiolas parecen te-
neraversiéna cambiar de au-
ditores, incluso tras los pro-
blemas acaecidos en Estados
Unidos tras el caso Enrony
Lehman Brothers. Enla dlti-
ma década, sélo 12 compa-
fifas que han cotizadaen el
Ibex 35 han decidido cambiar
de empresa auditora. Aunque
el ano 2009 parece que ha
roto en parte esa dindmica
por diferentes motivos. Du-
rante el pasado ano 2009,
cinco grandes entidades
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-Ebro Puleva, Endesa, Gru-
po SOS, Sol Melid y Banco
Pastor- han decidido cambiar
de auditora. En unos casos,
como el de Endesa por el pro-
pio cambio de accionista de
referencia en la compaiiia, y
en otros como el de SOS, por
los problemas contables no
descubiertos nialertados a
t'empo.

Precios alabaja. Peseala
aparente estabilidad del mer-
cado dela auditoria en Espa-
fia, los precios siguen siendo
una factor cada vez mayor de
competencia. Y por ello las
auditoras no se han atrevido
a subir precios en el dltimo
afio al ritmo que lohabiahe-
cho enlatltima década. Se-
gun los datos oficiales del Ins-
tituto de Contabilidad y Au-
ditoria de Cuentas (ICAC),la
actual coyuntura econdmi-
ca ha rebajado la subida de
sus emolumentos, i cluso
tras la apuesta del nuevo Plan

General de Contabilidad a
partir de enero del 2008 que
ha supuesto una mayor car-
ga de trabajo.

Hora de trabajo. La hora de
trabajo ha quedado estable-
cida enun tarifa media de
67,50 euros. Incluso se han
llegado a oftecer rebajas del

25% en nuevos CONcUrsas
convocadas por empresas
para cambiar de auditor.
Hace tres aflos era normal
que las grandes auditeras co-
braran a sus clientes una me-
dia de 80 euros por hora tra-
bajada. Enrelacién a lo que
cobran por hora trabajada

otras compafias auditoras
de paises de nuestro en tor-
no, las diferentes son muy
altas frente a los 110 euros
de Alemania o los 138 euros
de Reino Unido. Como ejem-
plo, enlos dosultimos dos
afios, las compaifiias que co-
tizan en el Ibex 35 de la Bol-

sa de Madrid han logrado re-
bajarla factura de lo que pa-
gan por sus auditorias el 6%
de media.

Auditoras medianas. Las
auditoras de tamafio media-
no no quieren quedarse de
brazos cruzados frente al po-
der omnipresente de las cua-

Asesorar en despidos y en
reestructuracion de empresas

=+FRC.

MADRID La crisis econd-
mica y financiera también
ha provocado un cambic
impor “ante en los servicios
que ofrecen las empresas
auditoras. Porque ademas
de sulabor de contabilidad
enlas cuentas anuales, las

empresas auditoras tam-
bién efectian numerosos
trabajos de consultoria, ser-
vicios de riegos empresa-
rial y tecnolégicos, inves-
tigacién del fraude y liti-
gios, asesoramiento en ad-
guisiciones y fusiones, etc.
En el dltimo afios, los pro-

blemas asgciados a las re-
estructuracsnes, la obten-
ci6n de financiacién adicio-
nal y los expedientes de re-
gulacién de empleo han au-
mentado mas de un15% de
media en el trabajo de las
grandes auditoras. Las ad-
ministraciones publicas

también se han convertido
en los dltimos afios en ex-
celentes clientes de las
grandes auditoras, tanto a
nivel de asesoramiento fi-
nanciero y tecnologico
como en asesor externo de
los grupos empresariales de
titularidad piblica con que
cuentan las comunidades
auténomas en sectores
comola gestién de sueloy
vivienda, telecomunicacio-
nesy sector audiovisual,
capital riesgo, turismo o
sector agroindustria.

Lahora de trabajo de
unauditor en Espaiia
se pagaa 67,50 euros
de media

Por primeravezen
muchos aiios, cinco
grandes empresas
espaniolas han
cambiado de auditor
enel2009

tra grandes. Por ello, recla-
man a laadministracién una
regulaciéon més realista y
practica que permita aumen-
tar la competencia en el sec-
tor. Amediados de la década
de los 90, un grupo de 19 au-
ditoras —que controlan el 10%
del mercado- creo el deno-
minado Grupo 20 como foro
de debate y opinién sobre el
mercado de la auditoria en
Espana. Este grupo fue uno
de los que primero solicité la
eliminacién de la rotacidn
obligatoria de auditor cada
nueve afios que recogia la le-
gislaciony que mas tarde ha
sido ya eliminada.

Mis competencia. Uno de
los problemas a los que se
enfrenta las auditoras de ta-
mafio mediano y pequefio
es que las grandes auditoras
también compiten ya en
precio y no sélo con su mar-
ca. Sobre todo porquelaley
se lo permite. Segtin el Gru-
po 20, «la divulgacién de ho-
norarios en la Memoria de
1% Cuentas Anuales esun
aspecto positivo y de trans-
parencia para las compafias
que cotizan en bolsa, estan
en sectores regulados o tie-
nen una facturacion por en-
cima de los 30 millones de
euros. Pero cuando se trata
de compafiias mas peque-
fias, esta informacion, mas
que ofrecer transparencia
provocard una competencia
de precios ala baja y por tan-
to una disminucion dela ca-
lidad».
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