
LaCNMValertadeque la información
paravigilar el mercadoesinsuficiente
Lascuentasdelasempresasdebenreflejar el impactorealde la crisis

,

diceSegura

MIGUELÁNGELNOCEDA
Santander

El presidentede la Comisión
NacionaldelMercadodeValores

(

CNMV
)

,

JulioSegura ,

advirtió
ayerdelascarenciasde
informaciónquepadece el organismo
supervisorpararealizarsutarea
devigilancia . Durantesu
intervenciónen el actode
investiduracomodoctorhonoriscausa
de la Universidad Internacional
MenéndezPelayo (

UIMP
)

de
Santander

, Seguraarremetió
contralasagenciasde
calificación

( rating )
y

bancosde
inversiónporlosconflictosde
intereses conlosqueejercensu
función.

" Señalaré la necesidadde
mejorarla información a los
supervisores sobre el

comportamiento delosagentes y

las
transaccionesporqueenestosmomentos
carecemosdetoda la

informaciónnecesariaparapoder llevar
a cabonuestrafunciónde
vigilancia

"

, dijoJulioSegura al final
deundiscursotituladoLa
estabilidadfinanciera y

el riesgo
sistémico . Seguraaclaróquese
refería a la mejoradeinformación
quenosehacepública al

mercado
,

como la incluidaenlos
estadosfinancierosreservados

, que
a sujuicioesvitalpara la

supervisión.
" Unmundo financieromás

complejo e inestable requiere
informaciónmicroeconómicamás
detalladaparadetectar a tiempo
tendenciaspotencialmente
desestabilizadoras

y ayudar a

prevenirposiblescrisis "

,

incidió el

supervisor , queaprovechóparape

JulioSegura , ayeren
la UniversidadMenéndezPelayo .

/

PABLOHOJAS

dirunaumentodelosrecursos
destinados al tratamientoen
tiemporealdeinformación

,

análisis e investigación.
Redundóen la necesidadde

mejorar la transparenciadelos
productosfinancieros recibida
delosinversores "

especialmentedelosnoprofesionales
"

, para
queconozcan lascaracterísticas

delproducto y

el riesgoque
asumen . Mejorartambién la

información financierapúblicade
emisores

y

sociedadescotizadas
porque

" sinestarsegurosde
quelascuentasdelasempresas
reflejanlosefectosrealesde la

crisissobreresultados
y

patrimonioesimposiblerecuperar la

confianza "

. Y porúltimo
mejorarlasinfraestructurasdelmer

El presidentedel
organismocritica
a lasagencias
decalificación

cado
,

esdecir
,

delossistemasde
registro , compensación

y

liquidacióndelasoperaciones . Este
esotroaspectoesencialporque ,

a sujuicio ,

"

la mayorpartede
lastransaccionesfinancierasse
realizanenmercadosno
regulados ni supervisados

"

.

Atacóduramente
,

y

deforma
reiterada a lasagenciasde
calificación

y

otrosorganismos .

" Las
agenciascalificandeterminados
productosfinancierosemitidos
porempresas

y

,

a suvez
,

diseñan
y ayudan a colocar

emisiones a otras o a lasmismasque
califican

y
prestanotros

servicios
y

emiteninformessobrelas
perspectivasdelasempresas

"

.

" Adicionalmente "

,

remachó
,

" sus
calificaciones tienenuna
influenciaenormeenlos
mercadosfinancieros

,

nosolode
emisionesprivadas ,

sinotambiénde
deudasoberana "

.
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