
Tribuna

lPlanGeneral deContabilidad
(

PGC
)

2007
y

lasNormaspara
la FormulacióndelasCuentas

AnualesConsolidadas de2010
(

NFCAC
)

hansupuestounpasomuy importante
en la convergenciadenuestromarco
normativocontable conlasNormas
Internacionales deInformaciónFinanciera

(

NIIF
).

A pesardequesemantienen ciertas
diferenciasentreambosmarcos
normativos

,

estaconvergenciaenunmundo
cadavezmásglobalizado hasidoun
granavanceademásdeunanecesidad

,

máximecuandoyaenEspañaseexigía
desde2005

la aplicacióndelasNIIF
a

losgruposconsolidadosdeempresas
cotizadas.

Laintroduccióndeestasnormasha
facilitado la comparacióndelos
resultadoseconómicos

y

la situación
financiera delasempresasespañolas con las
entidadesdelmundoeconómicomás
desarrollado .

El cambioenlosprincipios
contables

y

en la presentaciónde la

información financiera al quenoshemos
enfrentado hasupuestounverdadero
reto

,

nosoloparalosdepartamentosde
gestióncontable

y

financieradelas
empresas ,

sinotambiénparalosgestoresde
lasmismas . Destacamos a continuación
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algunosdelosprincipales efectosdelas
nuevasnormas.

DIFERENCIASBÁSICASDEL
NUEVOMARCONORMATIVO
CONTABLE

Laaplicacióndelasnuevasnormas
anteriormente comentadashasupuesto ,

comoaspectosmásdestacables respecto
al anteriormarcocontable

,

lassiguientes
necesidades

y

modificaciones.
Necesidaddecálculodelvalor

razonable :

- Desaparición de la amortizacióndel
fondodecomercio

, cuyavaloración
pasa a seranalizado a efectosde
deterioroenfuncióndelosflujosde
cajaquecrearánen el futurolas
unidades generadorasdeefectivo a las
queéstaafectó.

- Inclusiónde la figuradel
inmovilizadointangibledevidaútil
indefinida

, querecibeuntratamiento
similar

al señaladoparalosfondosde
comercio.

- Cálculodeldeteriorodelas
participaciones ensociedadesdelgrupo ,

.estrategiafinanciera.e5.
k

PGC2007 : trinecuencias
desuimplantación

y

efectos
en

la gestiónempresarial

multigrupo y

asociadasenbase
al

descuentodelosflujosdeefectivo
quegenerarán en el futuro.

- Valoracióndeciertosactivos
y

pasivosfinancieros porreferencia a su
valorrazonable

,

conefectoen
resultados

y patrimonio.

- Obligaciónderegistrar a valor
razonablelosactivos

y pasivoscuandose
adquiereunnegocio.

Modificacionesencriteriocontable :

- Valoracióndeactivos
y pasivos

financieros utilizando el conceptode
costeamortizado.

- Introduccióndelconceptode
monedafuncional

y

monedade
presentación.

- Desaparicióndelconceptodegastos
depuestaenmarcha

,

deprimer
establecimiento

y

deconstitución
,

pasando a serregistradoscomogastos
o minoracionesdepatrimonio.

- Desaparición delconceptode
resultadosextraordinarios.
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Ampliacióndelconceptode
patrimonio neto

;

a losfondospropios
seañadenahoralassubvenciones
noreintegrables ,

lasdiferencias de
conversión

y

lasvariacionesen el

valorrazonabledealgunosactivos
y

pasivos.

Lasaccionespropiaspasan a

registrarseentodocasocomomenor
importedelosfondospropiosy

su
compra o ventanogeneraresultados.

Modificaciones en la presentación :

- Inclusióndeunestadodeflujosde
efectivoformando partedelos
estados financieros

,

muchomás

complejoque el antiguoestadodeorigen y

aplicación defondos
, quedejadeser

necesario.

- Obligacióndequelascuentas
anualesseancomparativas ,

tanto a nivel
delosestadosfinancieroscomode
lasnotasexplicativas.

- Mejorade la
informacióndelas

cuentasanuales
,incluyendoanálisis

deriesgos , explicandolasprincipales
estimaciones realizadas

y

,

engeneral ,

exigiendomásdesglose paraexplicar
lastransaccionesmássignificativas
acaecidasen el año.

Inclusióndeunestadodecambios
enel patrimonionetoqueabarca
losresultadosdelejercicio y

las
variaciones en

el patrimonioderivadas
deaquellaspartidasquetienensu
registrocontabledirectamente en el

patrimonio.

Modificaciones en el
tratamiento

contabledeoperacionesde
consolidación

y

en el
tratamientocontablede

operaciones deaportacionesno
dinerariascuando el objetode la

transacción
esunnegocio ,

y operacionesdefusión
y

escisiónentresociedades deunmismo

grupo :

- Registrocontabledirectamente
contrabeneficiosdelasdiferencias

negativas deconsolidación.

- Lastomasdecontrolporetapas
exigenunreconocimiento a

valor
razonablede la participación
previaconimpactoen la

cuentade
resultados.

No300 "
Delernbre2012
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El PlanGeneralContabledesde2007 :

ciesuImplantación e
influe.ne ,a

la

p(
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- Operaciones decompra-venta de
interesesminoritariosqueson
operaciones depatrimonio (

nuncageneran
resultado

).

- Registrodeoperacionesde
aportacionesnodinerarias denegocios
y

fusiones
y

escisionesentre
sociedadesbajocontrolcomún

,

como si
fuesenunaprolongacióndel

consolidado.

Losanterioressonalgunosdelos
efectosmásrelevantesquesehan
originado comoconsecuenciade la

aplicacióndelmarcocontable2007
y

conun
efectomássignificativosobre la gestión
financiero

/

contabledelasempresas ,

la

formadeentenderlosestados
financieros porpartedelosusuarios e incluso la

gestiónde la propiaactividad
empresarialenalgunoscasos.

CAMBIOSENLAPRESENTACI?N

DELACUENTADERESULTADOS

Comoyahemosmencionado
previamente

,

la entradaenvigordelnuevo

planhatraídoconsigomodificacionesde
la
informaciónfinanciera a presentar a

terceros.
Porejemplo ,

la presentaciónde la

cuentaderesultadosesahoramucho
másintuitiva

y

demásfácil
comprensiónparaunlectorquenotenga
conocimientosprofundosdecontabilidad.

FernandoNubla
,

ExecutiveDirectordeAuditoríadeErnst Et Young

Presenta unresultadodeoperaciones
continuadas

, aquéllasqueseguirán
desarrollándose enfuturosejercicios ,

y

un
resultadodeoperacionesinterrumpidas ,

enunaúnicalínea
,

netasdeimpuestos ,

y quecorresponde a
actividades o

lineas
denegociosignificativasquesehan
vendido o queseestimaquesevana

vender
enel cortoplazoporquesehaya
decididoasí

y

existanpotencialescompradores
interesados ensuadquisición.

Estasoperacionesinterrumpidas ,

además
,provocan la

modificaciónde la

presentacióndelosresultadosdel
ejercicio anterior

,obligando a separartambién
esasoperaciones enunasolalíneaen la

información comparativa.
Al separaroperaciones

interrumpidas
y

operacionescontinuadasseestá
facilitando la comparación delos
estados financierospresentados , y

losquese

presentaránenfuturosperiodos.
Porotrolado

,yanoexistenlos
resultadosextraordinarios

,

y

los
excepcionales

(o

norecurrentes
)

sedesglosan
dentrodelresultadodeexplotación . Los
resultadosextraordinariosensuorigen
estabanenfocados a facilitar la

comparabilidadentrelosejercicios
presentados

,peroesteobjetivonoseconseguía
enmuchoscasos

y

losresultadosque
seagrupabanendichoapartado eran
resultadosde la gestiónnormaldel
negocioen la mayorpartedelas
ocasiones

,

si

biendeperiodicidadalgomás
ocasional.

a
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ribuna
PGC2007 : consecuencias desuimplantación

y

efectosen la gestiónempresarial

EFECTOS SOBRELAGESTI?N
FINANCIERA DELASEMPRESAS

Desde la perspectivade la gestión
financiera

,

treshansidolosprincipales
impactos :

- Modificacionesen
la estructura

financieradelosbalancesdelas
sociedades

y

delosproductosque
anteseranconsideradosdecobertura

y

suimpactoen el cumplimientode
covenants.

Lanecesidad
y dependenciade

profesionalesexternos o internospara el

cálculodelvalor razonabledeactivos
y pasivos.

El incrementodeinformaciónde
gestióndelnegocioenlascuentas
anualescon

la consiguiente
involucración depersonaldirectivode
altonivelen la preparacióndedichas
cuentas.

Cumplimiento decovenants

Comoyahasidomencionado
anteriormente

,

la transiciónhacia
el

nuevoPlanContableprovocóaumentos
y

disminucionespatrimoniales tantoen
lassociedades individualescomoenlas
sociedades consolidadas . Ejemplosde
ellosonlasaccionespropiasquepasan

a
serconsideradas unadisminucióndel

patrimonio .Losgastosdeconstitución
,

primerestablecimiento
y puestaen

marcha noseconsideran activos
, por lo que

seeliminancontra
el patrimonio

preexistente
;

lasinversionesensociedades del
gruposeprovisionanúnicamente

si se
consideraquelosflujosprevistos (

básicamente
el desarrollofuturoprevistodel

negocio )

noseránsuficientespara
recuperarel costede la inversión

,

enlugarde
porreferencia al valorteóricocontable
corregidoporplusvalíastácitas
existentesen la adquisición quesubsistanen

el momentode
la valoración .Deesta

forma
,

la mayorpartedelasprovisiones
queminorabanpatrimoniofueron
eliminadas

,

al igualquesuefectofiscal
,que

pasa a considerarseunimpuestodiferido
depasivo ,

entreotros.
Asimismo

,

el factoring , queantesse
veníanutilizandohabitualmentecomo
formademejorar la imagendelcapital
circulante

,

ahorapasa a noserútilpara
eseobjetivo , yaquelosrequerimientos

52
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Essignificativa la

introduccióndel
valorrazonable

para la valoración
departidasde
losestados

financieros

paradardebaja la cuenta
a cobrarson

muchomássignificativos.
Tambiéncabereseñarque la

contabilidaddecoberturaspasa a estarmucho
másregulada y

la cargade
documentación queserequiere parapoder
considerar la coberturadesdeunaperspectiva
contableseincrementa
considerablemente . Porello

,

sedejandecontratar
muchosproductosquevenían
utilizándosecomo instrumentosdecobertura

y

queyano
lo soncomopuedenser

algunosswaps y

lasopciones.
Comoconsecuencia detodo lo

anterior
,

hasurgido el incumplimientode
covenantsanteterceraspartes ,

bienen
la transición o bienenlasprevisiones
futurasde la direcciónfinancieraquese
realizan medianteunarealidadcontable
distinta

,

lo quehaprovocado la

necesidad denegociardenuevo lostérminos
y

lascondiciones dealgunasgarantías
o préstamos . Tambiénhacambiado la

perspectivadecontrataciónde
productos financieros

y

esohaimpactado en
la ofertadeproductosdelasentidades
financieras.

Importanciadelvalorrazonable en
la contabilidadde

la empresa

Dentrodelasmodificaciones que
implicala aplicacióndelPGC

,

unadelas
mássignificativas ,

es la introduccióndel
conceptodevalorrazonablepara la

valoración o estimacióndevalordemultitud
departidasdelosestados financieros.

El conceptodevalor razonableesun
conceptocomplejo . Dentrodeestevalor
razonablecabetanto el valordemercado
como el valorenuso . Ambos requieren
deconocimientos específicos de
valoracióndelosque ,

enmuchoscasos
,

las

empresascarecían o

, disponiendodelos
mismos

,

noteníanunnivelsuficiente
pararealizardichas tareas.

Esacomplejidadseextiende también
a

losproductosfinancierosquepasan
a
estarmuyinfluenciados porsu

registro a valorrazonable
, que la mayoríade

lasvecesrequieredeestimacionesmuy
sofisticadas.

A
la vistadeello

,

lasempresas
evaluaron la necesidaddecrear o potenciar

el departamento devaloraciones
(

en

general e incluso
a vecesespecíficamente

sudepartamento deproductos
financieros

)

o decontratarexpertosvaloradores
independientes.

Deestemodo
,

dichos
departamentos

,

o losexpertos independientes
contratadosenlugardeéstos

,

hanpasado
a

serunaparte indispensableenlos
procesosdedocumentación

y

cierredelos
estados financieros

(

análisisde
deterioro

,

valoracióndeproductosfinancieros
) ,

asícomodealgunas transacciones
concretas

(
combinacionesdenegocios ,por

ejemplo ).

Incrementode la informaciónde
gestiónenlascuentasanuales

Comoyahasidocomentadoen
apartados anteriores

,

losrequerimientos
deinformación a incluirenlasnotas a

losestadosfinancierospasan a sermás
complejos (

notascomparativas ,

estado
deflujosdeefectivo

,desglosessobre
riesgos ,

sobrecriteriosutilizados en
estimaciones

,

etcétera
) ,

lo cualhaprovocado
profundoscambiosen lo referente a las
partes involucradasensupreparación.
Hoydía

,

dichapreparacióndelas
cuentasanualesexigedeterminada
información

( juiciosrealizadosen
la estimación

y

valoraciónderiesgos ) quesolamentees
deconocimientoporpartedelpersonal
financierodelmásaltonivel

, por lo cual
suinvolucración sehace indispensable.

EFECTOSSOBRELAESTRATEGIA

EMPRESARIAL

Generalmente la normativa
contable tieneunaincidencia relativasobre el

enfoquedenegociodeunaentidad .

L
o

quedebepretender la realidadcontable
deunentornoesque la presentación
financieradelosnegociossea lo más
transparenteposibleantelosusuarios
externosdedicha información

y
, por lo

tanto
,

noafectar a decisiones
empresariales estratégicas.
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En el casodelPGC
,

comoyahemos
mencionado antes

,

la
intenciónfue

perseguiresteobjetivoa travésde la

convergenciaconlasNIIF . Sinembargo ,

considerando la magnituddelcambio
enalgunosdelosaspectoscontables

,

quesinincidirenlosflujosdeefectivo

previstosenla empresapodíanmodificar
sustancialmente la presentacióndelos
resultadosempresariales ,

sí podemos
decirquealgúnefectohatenidoen la toma
dedecisionesestratégicas empresariales

y quemostramos a

continuación.
Enprimerlugar ,

lasoperaciones
defusión

,

escisión
,

escisiónparcial ,

aportación ,

etcétera
,

entresociedades
deunmismogrupo ,

antesde la entrada
envigordelPGC

,

noestabanreguladas
contablemente .Así

,

existíasolamente
el
BorradordeNormasdeContabilidad

Aplicables a
lasFusiones

y

Escisionesde
Sociedadesdelaño1993publicado por

el InstitutodeContabilidad
y

Auditoría
deCuentas

(

ICAC
)

. Noeravinculante
y

estabasujeto a multitudde
interpretaciones legalesy

contables.
El plancontablepasa a regularestas

operaciones (

tareanosencilla
,

más si

cabeteniendoencuentaque ni laspropias
NIIF lo regulan ) ,por lo quedecisiones

estratégicas empresarialesdeaportación
denegocios o

absorcióndenegociosen
territorioespañolpasan a ser
contempladas

dedistinta formaporlasimplica

300Delembre2C-312

cionescontables e
inclusofiscales

(

derivadas delregistrocontable
) que a partir

dela entradaenvigordelplancontable

pueden tener.
Segundo ,

lasoperacionesde
inversiónentítuloscotizadosdado el

cambioproducidoen el
métodode

valoración .Ladisminucióndevalordeestos
títulos

, aunquedependiendo desu
clasificación

,

ahoranoafecta a losresultados
de la

entidad a
noserqueseconcluya

queseencuentran deteriorados
(

caída

significativa o prolongadadesuvalorde
cotización

)

.

Sinembargo ,

anteriormente
seencontrabanprovisionadoscontra
resultados sí

suvalormediodecotización
erainferior a sucoste.

Muchasempresascambiaronsu
estrategiaempresarial e

invirtieronen
accionesdadoquenoeraprevisibleque
conllevaran la introducciónde
volatilidaden la cuentaderesultados .Esta
impresión originaldesafortunadamente
sehavistomodificadapor la

situación
económicadelpaísquehaprovocado
queunagrancantidaddeestas
inversiones puedanserconsideradas como
deterioradas

y
,por lo tanto

, hayan
impactadoigualmenteenlosresultadosde
lasempresas.

Finalmente
y

desde el puntode
vistaconsolidado

,

lasoperacionesde
inversión

y

desinversión
(

decompra y

de
venta

)

ennegocios ,

en la
medidaenque

PGC2007 :
consecuenciasdesuimplantación

y

efectosen la gestiónempresarial

nopodíanrealizarseenunaúnica
operación

,

seveníanrealizando
escalonadamente o poretapas.

Con la
entradaenvigordelas

nuevasNormasdeFormulaciónde
CuentasAnualesConsolidadas

(

NFCAC
) ,

una
desinversiónporetapasnosereflejaen
resultadoshastaqueel

controldel
negociosehaperdido .Tansoloserefleja

el

resultadoen el momentoenquese
produce la últimadesinversión en la que
sepierde el

control . El
restoson

operacionesconpatrimoniopropio ,por lo

cualmuchasdecisiones empresariales
deventadeunnegociosehanretrasado
hastaencontraruninversorque
asumiese el

controldedichonegocio y

de
estaformareflejar el

resultadototalde
la

venta.
Conlasadquisicionesdenegocios ,

sinembargo ,

el efectohasido inverso.
Con

el
nuevomarcocontablede

consolidación
,

la tomadecontrolpaulatino
deunnegocioprovocaquelas
inversiones previashasta la tomadecontrol
sevaloren a valordemercadosiendo
sucontrapartida resultados

, por lo que
seda la

circunstanciadequepueden
existirresultados positivosderivadosde
unaadquisición .Esteaspecto
entendemos quenohaincididotantoen
decisiones empresarialesdetomadecontrol
denegociosyaqueunatomaparcialde
controlpuededificultar la

tomadefini

"
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Tribuna
PGC20127 : consecuencias desuimplantación

y

efectosen
á gestiónempresarial

tivadelmismopor lasdistintas fuerzas
existentesen el mercado . Sinembargo ,

entendemos queenalgúncasopuede
haberinfluidoendecisiones estratégicas
denegocio.

OTRASCONSECUENCIAS PARA
LASEMPRESAS

El nuevomarcocontableha
modificado lasnormasdevaloraciónde
muchosactivos

y pasivosrespecto a las
existentesanteriormente .No
obstante

,

esasmodificaciones hansidoen
la

granmayoríadeloscasosúnicamente
contables

y

nonecesariamente fiscales.
Y aunque la LeydelImpuestode
Sociedadeshapretendidoabarcar la mayoría
deestasmodificaciones

,

la realidades
queesonosehaconseguidoentodos
loscasos

, por lo quelasdiferenciasentre
el resultado contable

y

la baseimponible
del impuestosehanpodidoincrementar
considerablemente.

Unadelasconsecuenciaspara la

gestiónadministrativa delasempresas
nocontemplada inicialmente en

la

promulgación delmarcocontableactualha
sidoprecisamente la necesidadde
implementar uncontrolexhaustivode

la

contabilidad fiscal
,

a riesgodeperder
información indispensable pararealizarun
seguimientodelossaldosfiscales

y

sus
diferenciasconloscontables.

Ejemplosdeestasdiferenciaslos
encontramosenmultituddeconceptos
entre losquecabríadestacar :

- Deducciones fiscalesporvariaciones
patrimoniales negativas en
sociedades participadas que ,

sinembargo ,

nohansupuestoprovisionespor
deterioroyaquelosflujosprevistosde
efectivo sonsuperiores al costede la

inversión.

- Incrementos o disminucionesde
patrimonioporinstrumentosde
coberturadeflujosdeefectivoquepueden
suponer tributación o deducción
peronosonresultado.

Variacionesenvaloraciones a valor
razonablequenosuponen
movimientos deflujosdeefectivo

y que
nosuponentributaciónfiscalpero sí

resultado.

Desde la implantacióndelPlan
Contablehansidomuynumerosas lasdudas
surgidas respecto a la tributación o no

541EstrategiaFinanciera

Seesperan
modificaciones

ennormativa
NIIFcongran
repercusiónen la

presentaciónde
resultados

dedeterminadasoperaciones y registros
contables

y

lasconsultasrealizadas a las
autoridadestributariassolicitando
aclaración .Sinembargo ,

el hechoevidente
esquelasdiferenciasentreresultado
contable

y

base imponibledelimpuesto
sehanvisto

,

engeneral ,
incrementadas

y

lasempresas obligadas a destinar
recursos financieros

y

administrativospara
gestionar el problema llegandoen
algunoscasos a llevardoscontabilidadesen
paralelo ,

unafinanciera
y

otrafiscal.
Porúltimo

,

seríaconveniente citar
también que el PGCesdeaplicación a

todas lasempresasespañolas
individuales

y

esopcionalparagrupos
consolidados deempresas nocotizadasenbolsa
(

la otraopciónesaplicar la normativa

Esteámbitodeaplicaciónha
provocado queenaquellasempresasenlasque ,

porobligación o poropción ( por
visibilidad internacional

,porcomparabilidad
conotrosgrupos internacionalesdel
sector

o cualquier otracircunstancia
)

sehaya
aplicadoNIIFenlascuentas consolidadas

,

si el grupocontieneempresasindividuales
españolas ,

sehayan tenidoquepresentar
cuentascondosmarcoscontables
diferentesdentrodeEspaña . Esteproblema
hapodido inclusoincrementarseen
casodeque la empresaseacabeceradeun
grupo internacional

, yaquepuedehaber
paísesenlosqueseencuentrepermitido

o inclusosehayaadoptado la normativa
NIIFensusestados financieros
individuales .Conello

,

la únicaexcepción a un
marco contableNIIFúnicoparatodo el grupo
serían lascuentasanualesindividualesde
lassociedadesespañolas.

Lasempresasenestasituación
soportanunamayorcargadetraba

jo

internoparallevardosnormativas
contablesdiferentes

,

lo cual
,

desde
unaperspectivainterna

,

muchasveces
nosecontemplacomounamejoraen
la informaciónofrecida a losusuarios
externos.

FUTURODELPLANCONTABLEEN
LASEMPRESAS ESPA?OLAS

Unplanteamiento razonableenestas
situaciones

,

delqueyasehaoídohablar
formalmente

,

esincluir la posibilidadde
unaintegraciónglobaldelassociedades
individualesespañolasqueformanparte
deestosgruposennormasIFRSparasus
cuentas individuales.

Despuésdeltiempotranscurrido
desde la implantacióndelplancontable

,

losretosquehantenidoqueafrontar
lasempresasentemasdeasignaciónde
recursosdepersonal ,

actualización de
sistemas

, aprendizajenormativo
,

etc.
,

entendemos queyahansidosuperados.
Sinembargo ,

nohayqueolvidarque el

marcocontableespañolnodejadeser
unaadaptaciónde la normativa
internacionaldecontabilidad

y quedicha
normativa NIIFestáencontinua evolución.

En lospróximosañosseesperan
modificaciones sustancialesennormativa
NIIF

y algunasdeellascongran
repercusiónen la presentación delos
resultadosempresariales ,

comopuedeser la

normadereconocimiento deingresos
actualmenteenborrador

y

endiscusión
conreguladores y

usuarios
,

o toda la

modificaciónprevistaen el capítulode
coberturas

y

arrendamientos.
Estasmodificaciones

,

en
la medida

enquese trasladen a nuestromarco
contable

,

volverán a traerconsigo
nuevosretosdeadaptación y

nuevasdudas
acercadesuaplicación ,

asícomo
respecto a

la fiscalidad a aplicar a lasmismas.
Portodoello

, aunqueenmenor
medidade lo acontecidohasta la fecha

, que
hasupuestounenormeesfuerzo

,

enlos
añosvenideros seguiráexistiendouna
demandaconstantedeadaptación a los
cambiosen la normativacontable . Esto
exigirá sinduda a lasempresas
españolas unanecesidadcontinuadeasignar
mayoresrecursoshumanos

y

unmayor
análisisdegestión empresarial. . 511!
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