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Repensar la
informacion
contable de los

sectores

regulados

José Antonio Gonzalo Angulo,
presidente del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas (ICAC). Ministerio de Economia y

Competitividad

n los antiguos cédigos de

comercio de algunos paises
occidentales aparecia la obligagion
de sinceridad en las cuentas de las
empresas, que era una invitacién
para que los empresarios recogie-
sen en las mismas [o que les habia
sucedido en el ejercicio y expresa-
sen su situacién al cierre de las
mismas con franqueza, lo que es
igual a decir sin i6n de nin-

ciera a sus propietarios (o a quien
haga las veces en fas cajas de aho-
rros), al mercado y a la sociedad.
La mayoria de estas entidades tie-
nen técnicos financieros y conta-
bles cualificados de sobra para
hacer estas mediciones; ademés
los expertos contables saben que
las rebajas de valor como las des-
critas han de ser cargadas inme-

i a del ejerci-

gun dato relevante.

Hoy las leyes contables hablan
de que las cuentas deben presen-
tar la imagen fiel de la situacién y
fa actividad. Es posible que esta
imagen fiel sea equivalente a la
antigua sinceridad, y hasta que
podamos entender que supera ese
concepto, pero lo cierto es que en
el habla cotidiana se entiende bas-
tante mejor un mandato de since-
ridad, porque es una caracteristi-
ca personal dei empresario que
reporta, que el cumplimiento de la
imagen fiel, que es una cualidad
propia de algo tan inanimado como
las cuentas anuales. Al que no es
sincero se le puede aplicar el cali-
ficativo de mentiroso, pero al que
deja de cumplir con la imagen fiel
en sus cuentas no sabemos bien
como denominarle.

Sea por esta razén o por muchas
otras que aqui no se pueden abor-
dar por razén de espacio, la ima-
gen fiel en los sectores regulados
de la economia, como objetivo de
las cuentas anuales, es una finali-
dad asaz degradada. Para los efec-
tos de buena parte de quienes pre-
paran y auditan Ja informacién de
los sectores regulados de la eco-
nomia, dar la imagen fiel es sind-
nimo de cumplir las normas con-

cio, para que cifra de beneficio neto
arroje de forma sincera la imagen
fiel requerida.

Pues bien, estd muy claro que
esto no ha sido asi. Seguramente
porgue muchos de los que admi-
nistran las entidades con créditos
devaluados piensan que la cifra de
resultados es una cosa demasia-
do importante como para dejarse-
la a los contables y a sus normas.
Ademés, como de la cifra de bene-
ficios depende una parte mollar de
su sueldo, cabe pensar que van a
resistirse mientras puedan a car-
gar las devaluaciones de activos a
los resultados.

En conclusién, la medicién de
las pérdidas sobre los activos en
las entidades de crédito se ha
hecho solo cuando el regulador ha
obligado a ello, a golpe de tambor
y utilizando reglas que en muchos
casos valen para todas las entida-
des, con independencia de la cali-
dad concreta de sus activos, que
desde luego no es la misma en
unas que en otras. Por tanto, y
resumiendo, la medida del deterio-

“La medicién de las
pérdidas sobre los

en las

tables del sinp

que lo que pintan las cuentas pre-
sentadas se parezca o refleje fiel-
mente nada en especial. Aunque
en el resto de este articulo sevaa
hablar de bancos, por su actuali-
dad, solo se trata de una ilustra-
cién que viene al caso, y se podria
cambiar por cualquier otro sector
regulado sin 0 del men-

de crédito se ha hecho
séllo cuando el regulador
ha obligado a ello, a
golpe de tambor y
utilizando reglas que en
muchos casos valen para
todas las entidades, con

saje que se quiere dar.

En estos (ltimos cuatro afios lar-
gos de crisis financiera, los activos
de las entidades bancarias no han
parado de devaluarse, lo que
debiera significar gue los resulta~
dos de estas entidades deberian
haber encajado tales deterioros del
valor reduciéndose a medida que
la devaluacién iba mordiendo los
valores contables de, por ejemplo,
los créditos concedidos a los clien-
tes o los activos que les servian de
garantia, si el banco se los habfa
adjudicado y estaban en su balan-
ce.

La responsabilidad de medir y

il de

p 1cia de la
calidad concreta de sus
activos”

ro de los activos no tenfa mucho
que ver con la realidad, ni co Na
sinceridad ni con la imagen fiel,
antes de la intervencién del regu-
lador por la reticencia de las enti-
dades a medir, y puede que tam-
poco tenga nada que ver con tales
caracteristicas después de dicha
intervencién, porque una norma de
valoracion universal y ciega, basa-
da en la aplicaci6n de porcentajes
que el regulador ve como minimos

estos d

valor corresponde a las entidades
que presentan informacién finan-

y las enti entienden como
maximos, no puede reflejar las cir-
cunstancias especificas de todas

y cada una de las empresas ban-
carias que la tienen que aplicar.

Con todo lo grave de los errores
de medicién de las pérdidas que
se acaban de describir, esto no es
fo peor. Es mucho mas preocu-
pante que las entidades de crédi-
to tengan la tentacion de hace
trampas en el juego limpio conta-
ble y lleven solo una parte de esas
pérdidas contra los resultados del
ejercicio, para no perjudicar las
cifras, utilizando para el resto las
cuentas de beneficios retenidos de
ejercicios anterio es, o traten de
retrasarlas difiriéndolas bajo
supuestos calendarios sin mas
racionalidad que la de retrasar su
reconocimiento,

Una de las bondades de los
modelos contables, basados en el
principio def devengo, es que atri-
buyen las ganancias y las pérdidas
al afio en que se han producido. Es
un principio fundamental para refle-
jar la equidad econémica intertem-
poral: cada resultado al ejercicio
en que se ha producido. Si esos
modelos se fuerzan y s* imputan
las ganancias al ejercicio presente
y las pérdidas a los anteriores,
sobre los que o existe ya control
ni escrutinio, el efecto inmediato
puede ser la impunidad de quie-
nes son responsables del desagui-
sado. En otras palabras: nadie res-
ponde de las pérdidas que se
imputan al pasado.

Miel sobre hojuelas: los adminis-
tradores no van a verse reflejados
en los nimeros rojos y ademas van
a poder seguir percibiendo sus
honorarios basados en los resulta-
dos, porque ya se han encargado
ellos de que sigan siendo positi-
vos. El reguiador prudente no
desea escandalos, y aunque no las
vea bien, en ocasiones no puede
reprimir estas préacticas. Las enti-
dades se vuetven menos transpa-
rentes y quieren tapar lo obvio,
como si el mercado no tuviese
todos los ojos puestos en esas
maquinaciones y las castigase con
rebajas en las cotizae'ones de las
acciones o con subidas de las pri-
mas de riesgo de la deuda emiti-
da.

Algun lector pensaré que, en
todo lo anterior, se esta haciendo
referencia al caso espafiol, Pues s,
como es obvio; pero también a los
de varias docenas de paises del
mundo, donde los reguladores
financieros, y hasta los contables,
consienten e incluso justifican des-
viaciones de esta naturaleza, con-
fundiendo la realidad con sus bue-
nos deseos. Las entidades finan-
cieras deben de estar encantadas
de poder jugar juegos donde lo tni-
co que tienen es que ganar, si pre-
sionan adecuadamente, aunque no
ganen sus clientes o sus trabaja-
dores, sino los gestores poco dili-

gentes, que desean ver convalida-
da su actuacién pasada mediante
magquillajes contables, poniendo en
riesgo los depositos de los ciuda-
danos e incluso el equilibrio presu-
puestario del Estado que luego se
esforzara por ayudarles a salir del
atolladero.

Pero volvamos a la sinceridad,
que era de lo que se trataba al
principio de este escrito. Algunos
expertos en regulacion contable

“Es preocupante que las
entidades de crédito
tengan la tentacion de
hacer trampas en el
juego limpio contable y
lleven sélo una pa “e de
las pérdidas contra los
resultados del ejercicio,
para no perjudicar las
cifras, utilizando para el
resto las cuentas de
beneficios retenidos de
ejercicios anteriores”

bancaria dicen que las entidades
de crédito son empresas muy
especiales, y por elio han de tener
un régimen de informacién finan-
ciera especffico, donde se pueden
dejar de cumplir algunos de los
principios contables sagrados,
que las demds empresas respe-
tan, para proteger la estabilidad
del sistema financiero, en el que
todos nos jugamos nuestros aho-
rros y una buena parte de nues-
tras inversiones.

No estoy del todo de acuerdo
con esta posicion, pero la admiti-
ria a pies juntillas si la proteccion
de! sistema financiero, su debida
vigilancia y la regulacion pruden-
cial produjeran efectos exclusiva-
mente a favor de los beneficiarios
naturales de la sanidad o de la
estabilidad de dicho sistema, que
son los ahorradores y los inverso-
res que confian a las entidades
financieras su dinero. Si los prin-
cipales favorecidos por esas nor-
mas van a seguir siendo los ges-
tores, para poder justificar sus
actuaciones, sean las que sean, se
podrian cuestionar las ventajas de
las normas contables especificas

do vire el ciclo, muy amadas en el
sector financiero, se llaman en con-
tabilidad reservas finalistas proce-
dentes de beneficios, y no se car-
gan a resultados sino que son una
forma de aplicacion de los mismos.
Por otra parte, si las devaluacio-
nes de créditos o de otros activos
se ilevan a reservas porque se
supone que son de ejercicios ante-
riores, entonces la contabilidad
sostiene que ha habido un error en
el pasado que se trata de remediar,
y obliga a explicar de forma clara
dicho error, sus causas y las cifras
que implica.

En esta informacién que los
entendidos llaman para “propési-
tos generales”, en oposicién a la
obligada por el regulador para sus
“propositos especificos”, que esta
elaborada desde la obligacion de
ofrecer imagen fiel, quedarfa retra-
tada la actividad de los adminis-
tradores y su pericia al gestionar
los recursos, de manera que fue-
se la descripcion de lo que ha
pasado en la entidad, no meramen-
te el reflejo de la misma en el espe-
jo convexo de las conveniencias
para contentar a quienes desean
tapar en lugar de revelar informa-
cién. El auditor, que para evaluar
el cumplimiento de la imagen fiel
tiene que pensar en el usuario
comin de la informacién financie-
ra, tendria asf su tarea més facil, y
su informe seria mucho més dtil.

Digo yo que por ahi tendria que
ir la sinceridad contable de los sec-
tores regulados, dando al César o
que pide pero sin quitar a la ima-
gen fiel lo que le es propio. Si se
quieren cumplir simultaneamente
dos finalidades con la informacién,
no puede postergarse una en bene-
ficio de la otra. Cualquier esfue “o
o :acrificio—y hay que hacer
muchos—en aras de conjugar
ambas sera bienvenida. Algunas
preguntas que los inversores en el
mercado se hacen, como por ejem-
plo la causa de que la cotizacién
de la mayoria de los bancos esté
por debajo de su valor en libros,
quedarian asf aclaradas: no esta
equivocada la cotizacién, ni hay
pesimismo injustificado en ef mer-
cado, sino simplemente una mala
determinacién del valor en libros
de la entidad o, dicho de otra
manera, falta capital para tanto
activo.

para un sector de

Ademéds, en muchos casos solo
es preciso ltamar a las cosas por
su nombre, ya que la traduccién
contable de muchas interesantisi-
mas figuras propias de la regula-
cion es muy facil, porque la conta-
bilidad es un arte que tiene mile-
nios de antigiiedad y la regulacion
apenas unas décadas. A titulo de
ejemplo, las dotaciones genéricas
para créditos que van a fallar cuan-

Un presti profesor de Har-
vard, R.N. Anthony, escribié en los
ochenta un libro sobre el marco
conceptual contable, en el que una
de las mas notables contribucio-
nes estaba ya en el titulo (Tell it like
it was). Pues de eso se trata, de
decir las cosas como han sucedi-
do, que es la base de la sinceridad
y de la imagen fiel. No se puede
resumir mejor el espiritu milenario
de la informacién contable.
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