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La CNMY estrecha la vigilancia a las
cuentas de las empresas del Ibex

RECORD DE REQUERIMIENTOS/ En paralelo a la oleada de operaciones hechas por las compafifas para reordenar activos
y deuda por lacrisis, el regulador ha disparado su peticién de aclaraciones sobre multitud de aspectos de los balances.

M.A Patifio/l.del Castillo. Madrid
Reordenacién de deuda poco
clara, cambios repentinosen la
metodologia de amortizacio-
nes, dudas sobre quién firma
realmente las cuentas en el
consejo, falta de datos en sofis-
ticados contratos a plazo, 0 in-
terrogantes sobre algunas par-
tidas de costes e ingresos. Asi,
hasta una larga lista de pre-
guntas hechas por la Comisién
Nacional del Mercado de Va-
lores (CNMV) a las empresas.
El supervisor espafiol ha in-
tensificado en los tltimos aflos
la vigilancia de las cuentas de
las compafiias.

Enlos dos tiltimos ejercicios
inspeccionados por la CNMV
(2010y 2011), el organismo re-
gulador harealizadoun récord
de requerimientos de infor-
macién para que las empresas
aporten més datos (25 en to-
tal), independientemente de
que cada uno contenga una o
varias preguntas.

Algunos son recientes. A fi-
nales del afio pasado, por
ejemplo, Iberdrola era llama-
da a filas por la CNMV, que
queria saber por qué la eléctri-
cahabiacambiado los criterios
de amortizacion de sus par-
ques edlicos,ampliandolavida
til de estas instalaciones des-
de los 20 afios hasta los 25. Es
una modificacién que, para
Tberdrola, supondrd un ahorro
en amortizaciones de 132 mi-
Ilones este afio, amortiguando

BAJO LA LUPA

Requerimientos de informacion adicional

LAS PETICIONES

Nimero de requerimientos por parte de la CNMY a las empresas del Ihex.

dela CNMV z las empresas del [bax 35. Total Total
(entre 2008 y 2011) {entre 2008 y 2011}
2000 [l 2 Abengoa 2 Ferrovial 1
Abertis 1 Gas Natural 4]
2001, I ! Acciona 2 Grifols ]
2002 [ 5 Acerinox 1 146 ]
ACS ? Iherdrola 2
2003 6
Amadeus 2 Inelitex 4]
2004 [ 3 Arcelor 0 Indra 1
2005 4 B. Popular 1 Mapfre 1
B. Sabadell il Mediaset 1
2006 4
i B. 1 OHL 3
2007 | & Bantinter 1 REE L
2008 10 BBYA 1 Repsol =
S z BME 1 Sacyr 3
] CaixaBank 2 Técnicas Reunidas ]
2010 N 5 Dk 1 Telefnica 2
200 8 Enagas 1 Viscofan 1
Endesa 1 Total 41
St bgnsitn PO 4 hue-ile: Elaboration propia 6on giatos de 12 CNAY
el impacto en beneficios. Asi, Anadieseleescapa, porotra  tre 2008 y 2011 {cuatro ejerci-

con un simple cambio conta-
ble la compaiiia eléctrica lo-
grard lucir unas cuentas anua-
les mejores.

En la CNMYV, reconocen
que en los tltimos cuatro afios
se ha intensificado la labor de
revision de cuentas. Lo atribu-
yenavarios factores: laentrada
en vigor de la ley de transpa-
renciay la mayor complejidad
de las nuevas normas conta-
bles (NIFF).

La curiosidad del regulador

LA CAIXAY GRECIA

La CNMV reclamé ala
entidad el pasado verano
informacién adicional sobre
el valor de la cartera de deuda
soberana griega.

IBERDROLA Y LOS ANOS
Hace dos meses, el regulador
pidié explicaciones ala
eléctrica por cambiar la vida
util de sus parques edlicos
de 20 a 25 afios.

parte, que esta mayor vigilan-
cia coincide con un momento
en el que las empresas se han
visto sacudidas directa o indi-
rectamente por la crisis, y han
realizado todo tipo de opera-
ciones corporativas extraordi-
narias, en un intento de adap-
tarse al entorno, incluyendo
reordenacion de deudas, co-
berturas financieras, venta de
activos o incluso reestructura-
ciones directivas internas. En-

POPULAR Y EL LADRILLO
El banco tuvo que dar detalles
de la reestructuracion de
deuda de Sanhauja, hace tres
afios, por la que asumié un
10% de Metrovacesa.

cios), los requerimientos de la
CNMYV alasempresas del Ibex
fueron 41, més que en los siete
ejercicios precedentes.

Las peticiones de la CNMV
son dispares y no importa su
cuantfa. El (iltimo requeri-
miento a Endesa fue para que
aportara mds datos sobre la
venta de redes de gas por unos
800 millones, igual que a Rep-
sol le pidio6 detalles de las mul-
timillonarias plusvalias conta-

SACYRY LAS FIRMAS

La CNMV pidi6 que explicara
si las cuentas de 2011

(en plena batalla de poder
en la constructora) las firmé
todo el consejo.

MAS EN 2012

Para las cuentas de
2012, la CNMV tiene
novedades. Presidida
ahora por Elvira
Rodriguez, la CNMV
se va a coordinar con
los organismos equi-
valentes europeos
para armonizar en
qué aspectos de la
supervisién de cuen-
tas incide.

bles de mas de 2.000 millones
por la venta de activos a Sino-
pec. ABBVA le pidi6 informa-
cién sobre el deterioro de algu-
nos “instrumentos de capital
clasificados como disponibles
paralaventa”,ya Amadeus da-
tos sobre algunos instrumen-
tos de cobertura de cambio de
divisas.

Reformulacién

Los requerimientos de la
CNMYV pueden acabar modifi-
cando las cuentas de la empre-
sas, con una ‘reexpresion’ (lo
mas suave), o una ‘reformula-
cién’ (lo més serio). En 2011, se
tuvieron que reformular cinco
cuentas de otros ejercicios, se-
gun datos de la CNMV, que no
detallan nombres de empresas.

LaLllave/P4gina2

REPSOLY LOS CHINOS
En verano de 2011, la CNMV
exigid a Repsol que aclarara
las plusvalias contables de la
venta al grupo chino Sinopec
de activos en Brasil.

Elque mas...

o 4
Juan Miguel Villar Mir preside OHL.
Desde 2000, OHL (con7
requerimientos) y Sacyr (6),
lideran el ranking. La dltima
peticién de informacién a
OHL ha revelado su pugna
con el Gobierno por la
maltrecha situacién de la
autopista Madrid-Barajas.

...y el que menos
- ——

Pablo Isla preside Inditex.

Inditex, el grupo espafiol que
més se ha revalorizado en los
ultmos cuatro afios, acumula
mas medallas. Junto a grupos
como Técnicas Reunidas, es
la compafifa con las cuentas
maés impolutas: no tiene ningdin
requerimiento de laCNMV.

VISCOFAN Y EL RIESGO

El grupo, nuevo en el Ibex,
tuvo que explicar todo tipo

de instrumentos de cobertura
de riesgo (de cambio

o de suministros).
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