
LaCNMVaprieta a lasempresas
LaCNMVtienetresobjetivos : velar
por la transparenciadelosmercados
devaloresespañoles ,

controlar la

correctaformacióndeprecios y

asumir
la mayorvigilanciaposiblepara

la proteccióndelosinversores . En la

crisisfinancieraen la quenos
encontramos inmersos

,

y

al igualque el

BancodeEspaña ,

la CNMVhasido
objetodefundamentadascríticas
respectodelpapeldeprevención
quepodíahaberjugado . Algunas
emisiones o colocacionesquehan
generadopérdidasmillonarias a los
inversores

,

seargumenta ,

nunca
debieranhabersidoautorizadas . Enlos
últimosaños

,

sinembargo ,

la CNMV
vienereforzando el seguimientode
lascuentasdelasgrandesempresas
delIbex

, segúnsedesprendedel
aumentoderequerimientosde
informaciónadicional

y

aclaratoria
respectodelascuentasdelosemisores

,

aunqueesténauditadas . En el

periodo2009-2011
,

EXPANSI?Nha
detectadohasta24requerimientosde
estetipo ,

y

esprevisibleque la

actividad vayaenaumento . Junto a ello
,

el

mecanismodecomunicaciónde
hechosrelevantesporpartedelas
empresas ,

deaccesopúblico , generaun
flujodeinformaciónclave . Latrans

parenciaesunobjetivoloable
-y

los
folletosdeemisión

, para el que
quieraleerlos

,

contienencopiosísima
informaciónsobrelosemisores-

,

y

cuantamásinformaciónpasepor la

CNMV
, mejor . Pero el granreto

siguesiendoprocesar la información
desde la absolutaindependencia
respectodelGobierno

y

deotros
poderesparaprevenirsituaciones
potencialmentedelicadas . Deestaforma

,

el inversortendrátodoslosdatos
paradecidirdónde

y

cómoponesu
dinero.

Lascompañías y

los
mercadosdedeuda
Lomáspositivode la crisisesquelas
empresasespañolassehanvisto
forzadas a acometerunduro

y exigente
testdeestrésparasermássólidas

y

mejorarsunegocio . Lomásevidente
es la apuestadecididadetodoslos
grandesgruposporcreceren el

exterior
,

unametaquetodosteníanen
menteen el pasado , peroque el

fuertecrecimientodelmercadoespañol
en la últimadécadahabíadiluido . La
otracaradeestaestrategiaporforta

lecersees la diversificacióndesus
fuentesdefinanciación .

Acomodadas enuncréditobancariobarato
y

fácildeobtener
,

lascompañías
españolashanobtenido el dinerode la

últimadécadallamando a laspuertas
delosbancos

, queserifaban a las
empresasparacolocarsuenorme
liquidez . Lacrisisfinanciera

y

la

reestructuracióndelmapabancarioen
Españahanllevado a lasentidades a

cortar el grifo . Enrespuesta ,

las
compañíasdanunpasoadelante

y

han
apostadoporacudir a losexigentes
mercados internacionalespara
colocarsudeuda . Empresascotizadas
comoAcciona

y

Ferrovial
, pero

tambiéngruposprivadoscomo
GestampAutomoción

,

seestrenarán
esteaño . Estevalientepaso , aunque
forzadopor la situaciónfinanciera
enEspaña ,

espositivoyaquelas
compañíastendránqueesforzarse
aúnmáspormejorarsurentabilidad

y

solvenciaparavenderse a los
siempreexigentesfondos

y

bancosde
inversión . Así

,

lasempresaspodrán
afrontar el futuroconunbalance
mássólidocuando la crisis
económicaremita.
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