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La CNMV tiene tres objetivos: velar
por latransparencia de los mercados
de valores espaiioles, controlarla co-
rrecta formacion de precios y asu-
mir lamayor vigilancia posible para
la proteccién de los inversores. Enla
crisis financiera en la que nos encon-
tramos inmersos, y al igual que el
Banco de Espaiia,la CNMV hasido
objeto de fundamentadas criticas
respecto del papel de prevencion
que podia haber jugado. Algunas
emisiones o colocaciones que han
generado pérdidas millonarias alos
inversores, se arguumenta, nunca de-
bieran haber sido autorizadas. Enlos
ultimos afios, sin embargo, la CNMV
viene reforzando el seguimiento de
las cuentas delas grandes empresas
del Ibex, segun se desprende del au-
mento de requerimientos de infor-
macion adicional y aclaratoria res-
pectodelas cuentas delos emisores,
aunque estén auditadas. En el perio-
do 2009-2011, EXPANSION hade-
tectado hasta 24 requerimientos de
este tipo, y es previsible que la activi-
dad vaya en aumento. Junto aello, el
mecanismo de comunicacion de he-
chosrelevantes por parte de las em-
presas, de acceso publico, generaun
flujo de informacion clave, La trans-

La CNMV aprieta a las empresas

parencia es un objetivo loable -y los
folletos de emision, para el que quie-
raleerlos, contienen copiosisima in-
formacion sobre los emisores-,y
cuanta mas informacion pase porla
CNMV, mejor. Pero el gran reto si-
gue siendo procesar lainformacion
desdela absoluta independencia res-
pecto del Gobiernoy de otros pode-
res para prevenir situaciones poten-
cialmente delicadas. De esta forma,
elinversor tendra todos los datos pa-
radecidir donde y como pone su di-
nero.
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