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La CNMV quiere más 
poder sobre las auditoras 
de las cotizadas
A.C.A. Valencia 
La presidenta de la Comisión  
Nacional del Mercado de Va-
lores (CNMV), Elvira Rodrí-
guez, considera que el orga-
nismo supervisor de los mer-
cados también debe contar 
con instrumentos para poder  
controlar el papel de las audi-
toras de las empresas cotiza-
das. “Poder pasar por un ser-
vicio técnico propio a las au-
ditoras nos vendría muy 
bien”, reconoció la presidenta 
de la CNMV. 

Elvira Rodríguez se refirió 
así a uno de las debates gene-
rados por la crisis: quién con-
trola a las auditoras de las co-
tizadas. Su control y supervi-
sión en España depende del 
Instituto de Contabilidad y 
Auditoría de Cuentas (Icac) y 
Rodríguez reconoció que era 
difícil coordinar sus compe-
tencias, “aunque siempre hay 
alguna puerta de atrás” para 
colaborar. 

La presidenta de la CNMV 
destacó que en Europa se 
plantea que esta función que-
de en manos del supervisor de 
mercados, la Autoridad Euro-
pea de Valores y Mercados 
(Esma) y que si finalmente se 
impone, también podría se-
guirse el ejemplo en cada es-
tado. Con todo, apuntó que 
aún existen discrepancias en-
tre los socios europeos, prin-
cipalmente por parte de Ale-
mania, donde los auditores 
dependen del Ministerio de 
Justicia. Como ejemplo de los 
límites del sistema actual se-
ñaló que “a mí no me pueden 
responsabilizar de las cuentas 
de Pescanova”. 

Retribuciones 
Otro de los temas calientes 
que tiene sobre la mesa el su-
pervisor son las exigencias en 
cuanto a las retribuciones a 
los consejeros y sus criterios 
de transparencia. Rodríguez 
considera que las exigencias 
sobre la información y apro-

bación de las retribuciones de 
las empresas cotizadas no de-
berían ser tan estrictas como 
las establecidas para las enti-
dades bancarias. La máxima 
responsable de la CNMV ex-
plicó que “estamos revisando 
que metemos en la norma du-
ra”, la de obligatorio cumpli-
miento para todas las cotiza-
das, y abogó por que se plan-
tee de una manera general pa-
ra asegurar la transparencia 
en los pagos a los consejeros, 
pero “que no se obligue”. 

Según Rodríguez, en el ca-
so de las entidades bancarias, 
las exigencias deben se mayo-
res por su carácter sistémico y 
su influencia sobre toda la es-
tructura económica, como ha 
demostrado la crisis. “Pero no 
todas las entidades cotizadas 
son bancos y ni mucho menos 
son sistémicas y no tienen que 
tener las mismas obligacio-
nes”, explicó la presidenta de 
la CNMV en un acto organi-
zado por la Fundación de Es-
tudios Bursátiles y Financie-
ros en Valencia. 

Pese a ello insistió en que 
garantizar la transparencia es 
una de sus prioridades para 
aumentar la confianza de los 
mercados y las propias com-
pañías deben ser las más inte-
resadas en demostrar “que 
son sostenibles y no cortopla-
cistas”, en función de criterios 
como lo que reciben los 
miembros del consejo por 
realizar sus funciones.

El Frob ficha 
a BNP 
Paribas para 
la venta de 
NCG Banco
D.B./G.M. Madrid 
La comisión rectora del Fon-
do de Reestructuración Orde-
nada Bancaria (Frob) anunció 
ayer que ha adjudicado a BNP 
Paribas los trabajos de análisis 
para la “posible venta” de No-
vagalicia Banco, que está pre-
visto que se cierre a principios 
de otoño, tal y como adelantó 
EXPANSIÓN el pasado 5 de 
julio. 

El fondo estatal señaló que 
tras analizar las diferentes 
ofertas recibidas para este en-
cargo ha decidido adjudicarlo 
a BNP Paribas. Asimismo, in-
dicó que en los próximos días 
determinarán la entidad que 
se encargará de hacer este 
mismo trabajo en el caso de 
Catalunya Caixa.   

El Frob pagará a cada ban-
co de inversión hasta 700.000 
euros por el análisis previo de 
las entidades, a lo que se aña-
dirá una comisión de 300.000 
euros si se convoca la subasta. 
Ya ha quedado claro que la 
enajenación de NCG se va a 
realizar con más celeridad 
que la de Catalunya Banc por 
el mayor interés que despier-
ta entre los competidores. Los 
posibles compradores han co-
municado al Frob que quie-
ren que el proceso se produz-
ca cuanto antes. 

La compra del grupo galle-
go interesa a Santander, 
BBVA y CaixaBank, según 
fuentes financieras, sobre to-
do ahora que el Frob ha abier-
to la puerta a la concesión de 
mecanismos de apoyo al com-
prador, como esquemas de 
protección de activos (seguro 
contra la morosidad futura) o 
garantías ante los activos fis-
cales o ante posibles conflic-
tos en alianzas de bancasegu-
ros. Aviva reclama a NCG el 
pago de 430 millones de euros 
por incumplimiento contrac-
tual del acuerdo de bancase-
guros firmado en 2001 con la 
antigua Caixa Galicia.

División en la Fed 
sobre el plan de 
retirada de estímulos
ACTAS DE LA ÚLTIMA REUNIÓN/ ”Cerca de la mitad” de los 19 
miembros quiere reducir la compra de bonos este año.

Estela S.Mazo. Nueva York 
División es la palabra que me-
jor define hoy la estrategia so-
bre el fin de los estímulos de la 
Reserva Federal, que vive in-
mersa en un tenso debate so-
bre cuándo debe actuar.  

Así lo han mostrado en los 
últimos días las declaraciones 
de los funcionarios del banco 
central. Y así lo evidencian las 
actas de su última reunión del 
18 y 19 de junio, en la que Ben 
Bernanke, presidente de la 
Fed, anunció que iniciaría la 
“moderación” del programa 
de compra de bonos por 
85.000 millones de dólares al 
mes a finales de este año si sus 
previsiones económicas se 
cumplen. 

“Alrededor de la mitad” de 
los 19 miembros del supervi-
sor, dicen las minutas, apoya-
ron esa opción. Es decir, son 
favorables a “poner fin” al 
programa de compras en 
2013. En el otro lado de la ba-
lanza, “muchos otros” antici-
paron que podría ser apropia-
do continuar con el plan de 
estímulos durante 2014. 

Este último grupo reclama 
datos de empleo más optimis-
tas para mover ficha. “Mu-
chos miembros indicaron que 
será necesaria una mejoría 
mayor en la perspectiva labo-
ral para frenar el ritmo de las 
compras de activos”. “Otros 
añadieron que, además, nece-
sitarían ver más evidencias de 
que se producirá la esperada 
aceleración de la recupera-
ción económica”, apuntan los 
papeles del banco central. 

No será inmediatamente 
Así que tan sólo parece haber 
acuerdo en que muy pocos 
quieren reducir los estímulos 

ron hincapié” en que “fue” 
eficaz en el apoyo a la expan-
sión económica. Y no todos 
piensan que los beneficios su-
peren ahora a los costes.  

Más acuerdo hubo en el re-
chazo a fijar objetivos numé-
ricos para disminuir la com-
pra de bonos, alegando que 
sería difícil de comunicar al 
mercado. De ahí que Bernan-
ke sólo dijera dejara el calen-
dario abierto. Sólo dijo que es-
pera que el paro baje del 6,5% 
en 2014, un año antes de lo es-
perado, lo que explica la deci-
sión de moderar los estímulos 
este ejercicio para retirarlos 
completamente el próximo.  

¿Se cumplirán esas previ-
siones? “Algunos creen que la 
reducción de las compras es-
taría garantizada pronto a te-
nor de la caída del paro” des-
de que se activaron los estí-
mulos en septiembre de 2012.

de forma inmediata, lo que 
gustó a Wall Street, que reac-
cionó con subidas moderadas. 

En concreto, las minutas 
indican que todos los partici-
pantes excepto uno conside-
raron adecuado continuar 
hoy con las compras de acti-
vos, mientras que sólo “algu-
nos” indicaron que el banco 
podría reducirlas “o pararlas” 
en la reunión de junio, posibi-
lidad que no se llevó a cabo. 

Las actas muestran tam-
bién una amplia gama de opi-
niones sobre los efectos del 
programa de estímulos y el di-
fícil equilibrio entre sus ries-
gos y perjuicios. “Varios hicie-

“Muchos miembros 
ven necesaria una 
mejoría más notoria 
en la perspectiva  
del mercado laboral”

Elvira Rodríguez 
considera que  
debe poder valorar 
técnicamente a las 
firmas de auditoría

Cree que las 
exigencias sobre 
retribuciones no 
deben ser iguales  
en bancos y cotizadas

Ben Bernanke, presidente de la Fed. 
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