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El mercado alternativo de renta fija para
pvmes exigira dos ejercicios sin salvedades

Las empresas también deberan tener un informe de riesgo crediticio o solvencia

iNIGO DE BARRON, Madrid

El Gobierno, y sobre todo la
troika, se han empefiado en im-
pulsar la financiacién no banca-
ria para pymes. Una de las princi-
pales medidas es impulsar el mer-
cado alternativo de renta fija
(MARF), que el martes se presen-
t6 ante un grupo de inversores.
Esta previsto que eche a andar
entre octubre y noviembre.

El objetivo del MARF es que
coticen los pagarés de las pymes,

pero para lograr la maxima con-
fianza del inversor se exigiran
“cuentas anuales auditadas sin
salvedades de los dos tltimos
ejercicios”. También deberan
contar con “un informe de evalua-
cién crediticia y de riesgo de la
emision o un informe de solven-
cia”, seglin la documentacion ofi-
cial entregada por los organizado-
res. La calificadora debera estar
certificada por la ESMA (Autori-
dad Europea de Acciones y Mer-
cados, por sus siglas en inglés).

Este mercado tratara de agili-
zar los tramites con “requisitos
de acceso mas flexibles que los
de otros mercados oficiales regu-
lados”. El mercado de AIAF —el
de renta fija— sera quien gobier-
ne los érganos de control y los
mediadores seran entidades fi-
nancierasy de servicios de inver-
sién autorizados. Las compraven-
tas de los productos no tendran
retencién fiscal en el momento
de la transacci6n. Es un mercado
exclusivo para inversores institu-

cionales, cuya compra minima se-
ra de 100.000 euros.

Segln la agencia calificadora
Axesor, este mercado podria mo-
ver hasta 1.000 millones al afio.
Si la pyme quiere, el documento
de emisién de pagarés podria in-
cluir un contrato de liquidez. La
plataforma electrénica de contra-
tacion tendra un horario de 9.00
a16.30 y las 6rdenes deberan te-
ner un precio limite. Todas las
operaciones se difundiran al fi-
nal de la sesion.



