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TEXTO PABLO M. SIMÓN

E
l colchón de seguridad del Te-
soro Público –el dinero que
tiene depositado en el Banco
de España– aumenta tacita
a tacita. O, mejor dicho, su-

basta a subasta. La capacidad de cap-
tación de financiación del organismo
que dirige Íñigo Fernández de Mesa está
fuera de toda duda, con colocaciones que
rebasan los objetivos y que atraen de
nuevo a los inversores extranjeros.

Los últimos datos, publicados el vier-
nes, revelan que la hucha de seguridad
del Tesoro a 31 de mayo creció un 23,2%
y se situó en 47.227 millones de euros. Este
importe es suficiente para afrontar –en
el caso teórico (y prácticamente imposi-
ble) de que España no volviera a salir al
mercado– el 53% de los vencimientos de
deuda hasta que concluya 2013.

El dinero ahorrado a punto está de su-
perar los 47.842 millones del pasado
marzo; y para la siguiente referencia hay
que remontarse a marzo de 2012, cuan-
do contaba con 54.209 millones.

El organismo de financiación del Es-
tado ha emitido en lo que va de año
122.373 millones de euros, incluyendo le-
tras, bonos y obligaciones. Y además ha
superado con total suficiencia abril, el mes
de más amortizaciones con 23.700 mi-
llones, de los que el 63% era deuda a
medio y largo plazo.

Lo que queda por delante es nota-
blemente más llevadero. España ha de
hacer frente a 11.800 millones en el pre-
sente mes; a 20.055 millones en julio;
a 11.195 en agosto; a 6.418 millones en
septiembre; a 23.050 en octubre; a 9.785
en noviembre; y a 6.892 en diciembre.
La mayor parte del total de 88.475 mi-
llones de amortizaciones previstas
está además en letras, que suman
56.253 millones.

El importe depositado en la caja fuer-
te del Banco de España –en realidad el
Tesoro presta la mayor parte de ese ex-
cedente a la banca a través de subastas

diarias y mensuales– depende en gran
medida del calendario de ingresos.

La buena noticia es que, como recoge
el organismo dirigido por Fernández de
Mesa en una presentación del pasado 1
de junio, julio y especialmente octubre
son meses en los que las arcas del Esta-
do reciben una notable cantidad de di-
nero contante y sonante procedente de
la recaudación de impuestos.

El Tesoro ha demostrado su poderío en
lo que va de año. De entrada, fijó una hor-
quilla de entre 215.000 y 230.000 millo-
nes de euros de necesidades totales de
financiación para 2013. Ya ha captado
más de 73.000 millones de euros en deuda
a medio y largo plazo, y en esta cantidad
no se incluyen los 7.000 millones colo-
cados en una emisión sindicada celebrada
en enero; otra de 2.000 millones de dó-
lares (unos 1.500 millones de euros) en
febrero; y otra sindicada de un bono a
10 años el pasado 14 de mayo.

Pese a la reciente escalada de la prima
de riesgo, que ha llegado a rozar los 320
puntos básicos tras las palabras del jue-
ves de Mario Draghi, los datos revelan que
el dinero extranjero está en pleno regreso,
después de una huida sin precedentes.

Los extranjeros compran
Los inversores de fuera de España habían
pasado de controlar 281.439 millones a
finales de 2011 a poco más de 191.000 el
pasado agosto. Solo las compras de la
banca española, al calor de las megain-
yecciones de liquidez de diciembre de
2011 y febrero de 2012, habían logrado
contener una estampida del diferencial
del bono nacional frente al sacrosanto
bund alemán. La situación ha cambiado.
La exposición foránea a la deuda sobe-
rana española ha aumentado su inversión
en 55.920 millones desde el mínimo de
191.830 millones. A cierre de abril, tenían
en su poder 247.750 millones.

España ya tiene 47.000
millones para ‘urgencias’
El Tesoro eleva su colchón de liquidez de seguridad un 23,2% en mayo
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CaixaBank avanzó el viernes
en su estrategia para adap-
tarse a la normativa Basilea
III, que penaliza las partici-
padas, al acordar la venta de
la mitad de sus acciones de
Grupo Financiero Inbursa.
La operación, por la que se
deshace de un 10,1% de la
compañía, se consumará me-
diante dos transacciones in-
dependientes. De un lado, la
firma catalana ha compro-
metido la venta del 3,7% del
capital a Inmobiliaria Carso,
propiedad de la familia del
multimillonario mexicano
Carlos Slim, por 387 millones
de euros, lo que le aportará
unas plusvalías de 33 millones.
La Caixa compró el 20% de In-
bursa a Carlos Slim en 2008.

CaixaBank presentará en
los próximos días una pro-
puesta de colocación del 6,4%
restante del Inbursa del que
se deshace ante la Comisión
Nacional Bancaria y de Valo-
res de México mediante varias
estrategias. Un 4,5% de la
firma se destinará al mercado
mexicano, mediante una ofer-
ta pública secundaria de venta
en la Bolsa Mexicana de Va-
lores. Un segundo tramo irá
dirigido al mercado interna-
cional, mediante una coloca-
ción privada, con una opción
de sobreasignación a favor de
las entidades colocadoras.

CaixaBank
vende la
mitad de
su parte
en Inbursa

Íñigo Fernández de Mesa, secretario general del Tesoro. REUTERS

Los datos de EE UU apuntalan al Ibex

M. M. M. Madrid

Los datos de desempleo de Es-
tados Unidos consiguieron
que el Ibex 35 se diera la vuel-
ta el viernes y cerrara la se-
mana por encima de 8.200
puntos. El selectivo, que llegó
a perder esa cota durante
buena parte de la jornada, se
dio la vuelta para acabar en
8.266,60. Una tendencia si-
milar vivieron el resto de Bol-
sas europeas.

Paradójicamente, el repun-
te de los mercados de renta va-
riable no se debió al buen dato
de empleo estadounidense,
sino al repunte en la tasa de
desempleo. Un indicador que
abona la tesis de que la Re-
serva Federal (Fed) todavía se
tomará un tiempo para retirar
las medidas de estímulo eco-
nómico, algo clave en la evo-
lución reciente de los parqués
de medio mundo. Aún así, el
dato de desempleo no es tam-

poco muy malo, porque ha es-
tado muy condicionado por el
aumento de la fuerza laboral
(superior al descenso del nú-
mero de parados).

La sesión del viernes, donde
el Ibex se apuntó un 0,61%,
logró atenuar las pérdidas de
la semana, hasta un tímido
0,65%. Otros parqués euro-
peos también tuvieron un
buen viernes. Fráncfort se
apuntó un 1,92% (y suma un
8,44% de revalorización en lo

que va de año), Londres subió
un 1,20% (+8,72% en el año).
Wall Street siguió la misma
tendencia y se anotó un 1,3%.

El dato de empleo de EE UU
permitió que el dólar se recu-
perara de las caídas del jueves,
cuando registró el mayor des-
plome frente al yen en tres
años, por lo rumores de que la
Fed retiraría pronto las me-
didas de estímulo.

En España, los valores que
más contribuyeron el viernes

a la subida fueron Mapfre
(+2,12%) y OHL (+2,08%).

En el mercado de renta fija,
el bono español registró una
importante mejora, después
de la mala sesión del jueves,
y cerró cotizando una renta-
bilidad del 4,548% en los
mercados secundarios (14
puntos menos que la víspera).
Esta caída se reflejó en la
prima de riesgo, que terminó
la semana por debajo de 300
puntos.

El selectivo cambió de rumbo el viernes y salvó los 8.200 puntos

El coste medio de la deuda
estatal emitida a finales
de mayo era del 2,69%,
por debajo del 3,01% co-
rrespondiente al cierre de
2012. Eso sí, el Tesoro re-
conoce que la deuda so-
berana en relación al Pro-
ducto Interior Bruto
(PIB) seguirá subiendo
hasta 2016. Para finales
de ese ejercicio, calcula
que el porcentaje roce el
100%; exactamente lo
cifra en el 99,8%. Este
año concluirá en el
91,4%, según sus cálculos.

La deuda
sobre el PIB
rozará el 100%

KPMG auditará
al chino ICBC,
el mayor banco
del mundo
CINCO DÍAS Madrid

KPMG gana terreno en el mer-
cado global de auditoría del
sector financiero, después de
adjudicarse el contrato para
revisar las cuentas de 2013 de
Industrial and Comercial
Bank of China (ICBC), consi-
derada mayor entidad banca-
ria del mundo. La competen-
cia entre las principales audi-
toras se agudiza por captar
contratos de revisión de cuen-
tas de los cuatro grandes
bancos de China (Agricultural
Bank of China, Bank of China,
China Construction Bank y el
ICBC), los mayores clientes de
auditoría del país.

El ICBC obtuvo en 2011 un
resultado neto de 24.676 mi-
llones de euros y cerró con ac-
tivos totales de 1,83 billones.
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