
Ibex 35            8.290,50     -4,56% 

EuroStoxx        2.721,37     -3,70% 

DowJones       14.810,31      -1,33% 

Euro/Dólar         1,3235     -0,90% 

Riesgo País        268,12    +6,23% 
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DIRECTIVOS
La City sube el sueldo 
fijo ante la limitación 
del bonus  P35

De ‘shopping’ por el 
patrimonio griego  P37

 Tras varios años en los que 
las empresas han desinverti-
do para reducir deuda, gru-
pos como Telefónica, Ferro-
vial, Abertis y Grifols vuelven 
a tener acceso a financiación, 
tanto bancaria como en los 
mercados, que les permite 
volver a salir de compras en 
el extranjero. Al cierre de 
2012, las compañías del Ibex 
contaban con caja por 52.000 
millones.  P3/LA LLAVE

Los directivos ya ven 
síntomas de recuperación
Seis de cada diez ejecutivos prevén una mejora de la facturación y de los beneficios

Las empresas reactivan  
los negocios en el exterior

El iPhone, Marlboro y Coca-Cola, los reyes de la rentabilidad P8

Los pequeños 
valores toman  
las riendas  
de las subidas P17

¿Puede controlar tu 
empresa lo que haces 
el fin de semana? P12

Emprendedores

La ofensiva 
internacional  
de los bufetes P23

Jurídico

EEUU tiene pruebas de que el régimen sirio usó gas 
sarín contra su población. Obama quiere que, con 
esos datos, el Congreso valide el ataque a Siria. P20

LAS PRUEBAS PARA ATACAR

No sólo el Gobierno vislum-
bra la salida de la crisis. Los 
grandes directivos de las em-
presas españolas también de-
tectan síntomas de recupera-
ción en la economía nacional. 
Una encuesta elaborada por 
la Asociación Española de 
Directivos (AED) demuestra 
que la mayoría de los grandes 
ejecutivos también anticipa 
que mejorará la situación de 
sus compañías. Seis de cada 
10 de los 300 directivos con-
sultados por esta institución 
consideran que las expectati-
vas de su empresa en el me-
dio y largo plazo son mejores, 
a la hora de evaluar la compe-
titividad y la facturación de 
las compañías. El 58% opina 
que las expectativas sobre el 
volumen de facturación son 
mejores y el 56% cree que los 
beneficios mejorarán en el 
futuro.  P18-19/EDITORIAL

P Aumenta la 
confianza, según  
una encuesta de la 
Asociación Española 
de Directivos  

P La mayoría  
dice que, a pesar  
de las dificultades, 
mejorará la situación 
de su sector  

P Reclaman acceso 
al crédito, estímulo 
empresarial, 
inversión pública  
y menos impuestos

Ef
e

Concentración bancaria 
y competencia P16

Análisis

El Partenón.

Las eléctricas harán 
un ajuste para 
afrontar la reforma 
energética

El Gobierno se 
prepara para colocar 
Aena en el parqué  
a partir de otoño

Los grupos 
políticos  
negocian  
las enmiendas a  
la ley de cajas P2 y 13
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El Frob analiza operaciones 
irregulares en la banca pública
ÚLTIMOS CINCO AÑOS/ El Fondo encargará un análisis de supuestas irregularidades 
detectadas en Bankia, Catalunya Banc, Novagalicia y BMN.

Expansión. Madrid 
El Fondo de Reestructura-
ción Ordenada Bancaria 
(Frob) encargará un análisis 
de todas aquellas operaciones 
supuestamente irregulares 
que se hayan podido llevar a 
cabo en las entidades ahora 
controladas por el Estado, es 
decir, Bankia, CatalunyaBanc, 
Novagalicia y BMN. 

El Fondo ha activado un 
protocolo de detección de las 
operaciones realizadas en los 
últimos cinco años que po-
drían ser sospechosas y ya tra-
baja con los servicios de audi-
toría interna de las cuatro en-
tidades, desvelaron a Efe 
fuentes del organismo. 

El Frob remitió una carta a 
los presidentes de Bankia, Ca-
talunya Banc, Novagalicia y 
BMN para que iniciaran los 
trabajos de localización de es-
tas operaciones, proporcio-
nándoles, a raíz de la “expe-
riencia” adquirida en otros 
casos, una tipología de manio-
bras supuestamente irregula-
res. A partir de ahí, la unidad 
de auditoría interna de las 
propias entidades elabora un 
listado en detalle de esos mo-
vimientos, que pasará poste-
riormente por la Comisión 
Rectora del Frob. 

En los casos en los que el 
Fondo lo crea necesario, con-
tratará un consultor forensic 
para que analice determina-
das operaciones antes de de-
cidir si llevarlas o no ante un 
juez, a quien “no se puede ir 
con pruebas etéreas, sino muy 
documentadas e indicios muy 

Audiencia Nacional contra 
los exresponsables de la 
CAM, entre ellos su expresi-
dente Modesto Crespo y los 
ex directores generales María 
Dolores Amorós y Roberto 
López Abad, a los que el ma-
gistrado Javier Gómez Ber-
múdez ha impuesto una fian-
za de 35 millones de euros. 

Paralelamente, el Instituto 
de Contabilidad y Auditoría 
de Cuentas (ICAC) inspeccio-
na las auditorías realizadas a 
los grupos nacionalizados, lo 
que ha costado a Deloitte un 
expediente administrativo 
por su trabajo en las cuentas 
de la salida a bolsa de Bankia.

claros de que ha habido una 
operación irregular”, añaden. 

No sería la primera vez que 
el Frob acude a los tribunales, 
donde ha denunciado, por 
ejemplo, a la antigua cúpula 
del Banco de Valencia, entre 
ellos a su expresidente José 
Luis Olivas, y a varios empre-
sarios en ocho acciones em-
prendidas en la Audiencia 
Nacional. Hasta la fecha, el ti-

tular del Juzgado Central nú-
mero 1, Santiago Pedraz, que 
instruye todas ellas además 
de la interpuesta por la Aso-
ciación de Pequeños Accio-
nistas del Banco de Valencia 
(Apabankval), investiga por 
distintas operaciones supues-
tamente fraudulentas a 41 
personas físicas y a otras 18 
personas jurídicas. 

El Frob actúa también en la 

Antonio Carrascosa, director general del Fondo de Reestructuración Ordenada Bancaria (Frob).

Las dudas sobre la rehabilitación bancaria europea
P. Jenkins.  Financial Times 
Los mercados empiezan a po-
nerse nerviosos: las provisio-
nes de los bancos por présta-
mos de dudoso cobro han au-
mentado.  En los últimos me-
ses, los bancos y sus supervi-
sores nacionales han comen-
zado a prepararse para la 
inminente intervención del 
Banco Central Europeo como 
principal regulador de las ma-
yores entidades de la eurozo-
na.  

En cuestión de semanas,  se 
espera que el BCE ponga en 
práctica su “mecanismo su-
pervisor único”, después de 
contratar a mil empleados 
que necesitará para controlar 

a los bancos, para decidir  has-
ta qué punto son transparen-
tes en relación a los présta-
mos de sus balances.  

Los parámetros de la su-
pervisión todavía tienen que 
ultimarse, pero las autorida-
des creen que se podrán dar a 
conocer a los bancos el mes de 
octubre, y que el proceso se 
completará a finales de marzo 
del año que viene. 

Confianza 
De hacerse correctamente, la 
iniciativa ayudará a consoli-
dar la labor de regulador del 
BCE y a recuperar la confian-
za de los inversores en las en-
tidades europeas.  

En cuanto a los preparati-
vos de los bancos, el italiano 
Intesa Sanpaolo ha expresado 
su deseo de tener todo a pun-
to para la revisión del BCE. 
Este mes, la entidad anunció 
un incremento del 30% de la 
cantidad que ha apartado pa-
ra los activos tóxicos, de cara a 
la revisión de la calidad de ac-
tivos del BCE.  Su competidor 
directo, UniCredit no ha tar-
dado en seguir su ejemplo. El 
Banco Central de Italia habría 
alentado a ambas entidades a 
tomar estas medidas.  

Los bancos españoles tam-
bién están siguiendo esta ten-
dencia. En su caso, los présta-
mos de mala calidad se han 

incrementado, de media, un 
20%, en parte como resultado 
del deterioro de la economía y 
después de haberse anticipa-
do a una visión más estricta 
sobre lo que constituye un 
préstamo de dudoso cobro.  

Autonomous, una firma de 
investigaciones indepen-
diente, prevé que los cambios 
podrían llevar a un incre-
mento del 40% de los présta-
mos de dudoso cobro, obli-
gando a los bancos más débi-
les a captar más capital. Las 
entidades de Alemania y 
Francia podrían ser las peor 
paradas después de que se lle-
ve a cabo el programa de revi-
sión de calidad de activos 

(AQR, por sus siglas en inglés). 
En algunos países europeos 

ya han comenzado a hacer 
ampliaciones de capital. El 
mes pasado, le tocó el turno al 
banco austriaco Erste Bank, 
que captó 660 millones de eu-
ros.  Quedan aún muchas du-
das por resolver en todo este 
proceso. La más inmediata es 
que se desconoce si la UE au-
torizará en septiembre la am-
pliación de poderes del BCE 
para aumentar su control a los 
bancos. Y, la más importante: 
todavía no hay un consenso 
sobre cómo proceder cuando 
un banco no consiga cubrir su 
déficit de capital con sus pro-
pios medios.

El Frob remitió  
una carta a los 
presidentes de las 
entidades para 
iniciar la búsqueda

Si el fondo lo ve 
necesario, contratará 
a un consultor 
forensic antes  
de acudir al juez

INICIATIVAS TECNOLÓGICAS DE VALORACIÓN
ENERGÉTICA DE RESIDUOS, S.A.

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

El Administrador Único de INICIATIVAS TECNOLÓGI-
CAS DE VALORACIÓN ENERGÉTICA DE RESIDUOS,
S.A., con domicilio social en Oviedo, Plaza de la
Gesta, Nº 2 y CIF número A82077827, ha acordado,
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
Sociales y en la Ley de Sociedades de Capital, con-
vocar Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad, que se celebrará en el domicilio social,
sito en Oviedo, Plaza de la Gesta, Nº 2, el próximo día
9 de octubre de 2013, a las 12,00 horas, en primera
convocatoria. Si la Junta no pudiera celebrarse en
primera convocatoria, se reunirá al siguiente día, 10
de octubre de 2013, a la misma hora y en el mismo
lugar, en segunda convocatoria. En cualquiera de
ambos supuestos, el objeto de esta convocatoria
será deliberar y resolver sobre los asuntos compren-
didos en el siguiente:

ORDEN DEL DÍA:

Primero.- Examen y, en su caso, aprobación de
las cuentas anuales de INICIATIVAS TECNOLÓGI-
CAS DE VALORACIÓN ENERGÉTICA DE RESIDUOS,
S.A. (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios del patrimonio neto, y flujo de
efectivo) correspondiente al ejercicio social cerra-
do a 31 de diciembre de 2012.

Segundo.- Examen y aprobación, en su caso,
de la propuesta de aplicación del resultado co-
rrespondiente al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2012.

Tercero.- Análisis y, en su caso, aprobación de
la Gestión Social.

Cuarto.- Delegación de facultades para la
ejecución y elevación a público de los anteriores
acuerdos.

Quinto.- Redacción, lectura y en su caso apro-
bación del acta de la reunión.

Complemento de Convocatoria.- En atención a lo
previsto en el artículo 172 de la Ley de Socieda-
des de Capital, los accionistas que representen,
al menos, el cinco por ciento del capital social de
la Sociedad, podrán solicitar que se publique un
complemento a la presente convocatoria incluyendo
uno o más puntos del Orden del día. Este derecho
deberá ejercitarse mediante notificación fehaciente
que habrá de recibirse en el domicilio social dentro
de los cinco (5) días siguientes a la publicación de
la convocatoria.

Derecho de representación.- Todo accionista que
tenga derecho de asistencia podrá hacerse repre-
sentar en la Junta General de Accionistas por medio
de otra persona (aunque no sea accionista), confi-
riendo la representación por escrito, cumpliendo los
requisitos y formalidades exigidos por los Estatutos
Sociales y por la Ley de Sociedades de Capital.

Derecho de información.- Se hace constar expresa-
mente el derecho que asiste a todos los accionistas
a solicitar las informaciones o aclaraciones que es-
timen precisas acerca de los asuntos comprendidos
en el orden del día, a formular las preguntas que es-
timen pertinentes en los términos contemplados por
el artículo 197 de la Ley de Sociedades de Capital,
así como a examinar en el domicilio social y a pedir
la entrega y el envío gratuito de los documentos que
han de ser sometidos a aprobación de la Junta y, de
aquella documentación prevista en el artículo 272
de la Ley de Sociedades de Capital.”

En Oviedo, a 20 de agosto de 2013.
El Administrador Único

HIDROCANTÁBRICO COGENERACIÓN, S.L.
Fdo. Antonio González-Lamuño Leguina

GRUPO INVERSOR 

COMPRA INMUEBLES 

EN LA ARGENTINA

ABSOLUTARESERVA

Comunicarse con su abogado a
gsoto@wsclegal.com

OPORTUNIDADES 
DE NEGOCIO
�� Oportunidad  
Edificio Modernista 
En venta con proyecto  
para hostel de 90 personas, 
centro de Barcelona,  
superficie 500 mts.  
Tfno.: 692 054 970 o  
enriquefont2011@yahoo.es 
 
� Alquiler apartamento 
Goya-Palacio de los 
Deportes, amueblado.  
Directamente. 
Tfno.: 649 59 56 90 
 
� Ayala semiesquina a  
Conde de Peñalver 
Alquilo local directamente.   
Tfno.: 629 18 74 73

D. B. Madrid 
La reunión del Banco Central 
Europeo (BCE) será, junto a 
la del G-20, copará la atención 
de los inversores. El jueves se 
reúne en medio de las dife-
rencias entre sus miembros 
sobre si hay o no margen para 
bajar todavía más los tipos, 
desde el 0,5% actual.  

En la última reunión de 
agosto, al igual que en la de ju-
lio, Mario Draghi, presidente 
del BCE, incidió en que “los ti-
pos de interés seguirán en los 
niveles actuales o más bajos 
durante un tiempo prolonga-
do”. Sin embargo, el miembro 
austriaco del consejo, Ewald 
Nowotny, miembro austriaco 
de la institución monetaria, 
pone en duda parte de esa 
afirmación: “El reciente to-
rrente de buenas noticias so-
bre la economía de la eurozo-
na ha alejado cualquier nece-
sidad de un recorte de tipos 
de los mínimos actuales”. Por 
el contrario, el economista je-
fe del BCE, Peter Praet, apun-
taba a comienzos de agosto 
que “más recortes siguen 
siendo una opción”. 

Esa mejora económica de 
la que habla Nowotny podría 
plasmarse en una revisión al 
alza de las perspectivas de 
crecimiento del BCE. Ade-
más, publicará también las es-
timaciones sobre inflación. Y 
hay otro tema sobre el que 
Draghi podría dar pistas: la 
necesidad o no de hacer pú-
blicas las actas de las reunio-
nes, como hace la Fed. Draghi 
y otros miembros del comité 
ejecutivo, como Benoit Coeu-
ré y Jörg Asmussen, se han 
pronunciado a favor.

El BCE se reúne 
con diferencias 
entre sus 
miembros  
sobre los tipos 
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