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� Gran parte de las 
compañías cotizadas 
españolas formuló 
correctamente sus 
cuentas. Así, un 96,7%   
de ellas no tuvo salvedades.  
 
� Sin embargo,  
se impusieron unos 170 
párrafos de énfasis, 50  
de los cuales ponían  
en duda la viabilidad  
de la compañía. En 2011, 
sólo fueron 35. 
 
� Las Cuatro Grandes 
(Deloitte, PwC, KPMG y EY) 
auditaron al 96,3%  
de las firmas cotizadas  
y al 100% del Ibex 35.  
 
� En 2013, la CNMV 
nombró a siete 
administradores 
concursales, frente  
a los dos del año pasado.

La actividad  
del regulador

El 96,7% de los grupos  
cotizados logra  
una auditoría limpia
INFORME DE LA CNMV/ Aumentaron los casos en los que el 
revisor pone en duda la viabilidad de las compañías.

Gabriele Cagliani. Madrid 
Luces y sombras. Esta expre-
sión del castellano es un efi-
caz resumen del informe, pre-
sentado ayer por la CNMV, 
sobre las auditorías de 2012 
de las cuentas de empresas 
cotizadas. Según los datos 
presentados por el regulador 
del mercado, la práctica tota-
lidad de estas compañías, un 
96,7%, formuló sus cuentas 
correctamente y, por lo tanto, 
no tuvo salvedades por parte 
de su revisor de cuentas. Esta 
cifra es similar a la que se re-
gistró en el informe del año 
pasado: un 96,3%.  

Sin embargo, la prolongada 
crisis económica hizo sentir 
su peso entre los grupos coti-
zados. Así, aumentaron los 
casos en los que el auditor pu-
so en tela de juicio la viabili-
dad de las compañías a través 
de un párrafo de énfasis.  

Pescanova 
Los revisores de cuentas utili-
zaron 170 veces este instru-
mento, que no implica dudas 
sobre la correcta formulación 
de los resultados del ejercicio, 
pero que pone de manifiesto 
aspectos importantes de la vi-
da de una compañía.  

Las dudas sobre la viabili-
dad se manifestaron en 50 
ocasiones, frente a las 35 de 
2011. Además, una compañía, 
Pescanova, presentó las cuen-
tas sin la opinión de su audi-
tor, BDO. 

El organismo presidido por 
Elvira Rodríguez también po-
ne de manifiesto la “concen-
tración” en el mercado de au-
ditoría de las grandes cotiza-
das.  

“El 96,3% de los informes 
recibidos han sido auditados 
por las cuatro principales fir-
mas por volumen de nego-
cio”, es decir, Deloitte, PwC, 
KPMG y EY. El restante 3,7% 
se corresponde a clientes de 
BDO. Además, la CNMV ma-
tiza que el 100% de las empre-
sas del Ibex 35 se audita con 
las Cuatro Grandes. 

La CNMV no se limitó a ac-
tuar como el notario de las de-
cisiones de los auditores, sino 
que pidió más información a 
las empresas, sobre todo 
cuando fueron objeto de sal-
vedades. “Los principales 
motivos por los que la CNMV 
remitió requerimientos a las 

entidades fueron la amplia-
ción de los desgloses de infor-
mación indicados en las cuen-
tas, información adicional so-
bre cuestiones relativas a los 
criterios contables aplicados y 
salvedades de auditoría”, in-
dicó el regulador. 

Los procesos concursales 
también estuvieron bajo la lu-
pa de la CNMV, que, en el úl-

timo año, “ha requerido a 13 
entidades para que ampliaran 
la información” al respecto y 
ha propuesto el nombramien-
to “del administrador concur-
sal en siete entidades cotiza-
das”. En 2012, esta circuns-
tancia sólo se verificó en dos 
ocasiones. 

Criterios 
El organismo hizo públicos, 
además, los criterios que guia-
rán su actividad de supervi-
sión en el próximo ejercicio, 
de acuerdo con sus homólo-
gos del Viejo Contiente y bajo 
la coordinación de la Autori-
dad Europea de los Mercados 
de Valores (Esma). Su objeti-
vo principal será promover la 
adopción de las Normas In-
ternacionales de Información 
Financieras (Niif) por las fir-
mas cotizadas europeas.  

También se han individua-
lizado “otras áreas críticas de 
revisión que se superponen o 
complementan a las priorida-
des de Esma”.  

Así, se hará especial hinca-
pié en la información sobre el 
deterioro de los activos no fi-
nancieros y los datos relativos 
a la medición del valor razo-
nable (prevista por Niif 13), 
tras su entrada en vigor el 1 de 
enero de 2013. “Se incluye 
también la información sobre 
los créditos fiscales activados 
y el impacto fiscal de la actua-
lización de balances”, entre 
otros aspectos relevantes.

Gamesa crece en EEUU 
con un acuerdo con EDP
Expansión. Madrid 

Gamesa ha firmado un acuer-
do marco con EDP Renová-
veis (EDPR), filial española de 
la eléctrica portuguesa Ener-
gías de Portugal, para el sumi-
nistro de hasta 225 aerogene-
radores con una potencial to-
tal de 450 megavatios (MW) 
en Estados Unidos.  

El fabricante español, que 
ha firmado el acuerdo de su-
ministro a través de su filial 
americana Gamesa Winds, 
prevé la materialización del 
contrato en 2016, según ha in-
formado la compañía a la Co-
misión Nacional del Mercado 
de Valores (CNMV).  

El acuerdo, cuyo importe 
no se ha desvelado, contem-
pla el suministro de hasta 225 
aerogeneradores del modelo 
G114, de 2 MW de potencia 
unitaria, en proyectos eólicos 
que EDPR tiene previsto 
construir en el país. El contra-
to representa el mayor sumi-
nistro de aerogeneradores 
G114-2.0 MW hasta la fecha.   

“Este acuerdo estrecha aún 
más nuestra relación con 
EDPR y demuestra la apuesta 
del grupo por la tecnología de 
Gamesa”, ha subrayado el 
consejero delegado de Game-
sa para Norteamérica, Borja 
Negro. “Además, no sólo su-
pone un avance en nuestra 
presencia en Estados Unidos, 
uno de los principales merca-
dos estratégicos para Gamesa, 
sino que también nos consoli-
da como uno de los fabrican-
tes líderes del mercado”, ha 
añadido.  

Gamesa ya había suminis-
trado anteriormente 400 
MW a EDPR en Estados Uni-

Ignacio Martín, presidente de Gamesa.

dos en el complejo eólico Lo-
ne Star, situado en Texas. En 
total, Gamesa ha instalado 
más de 1.500 MW para la 
compañía en todo el mundo.   

Referencia 
El aerogenerador Gamesa 
G114-2.0 MW representa una 
referencia en el sector por su 
baja densidad de potencia. 
Con un rotor de 114 metros, 

la nueva turbina tiene un 
área de barrido un 38% supe-
rior que la G97-2.0 MW y 
produce un 20% más de 
energía al año.  

El aerogenerador G114-2.0 
MW, desarrollado para maxi-
mizar el rendimiento de las 
turbinas instaladas en zonas 
con poco viento, forma parte 
de la plataforma de 2.0 MW 
de la compañía, de la que se 
han instalado más de 15 GW 
en todo el mundo y que alcan-
za disponibilidades superio-
res al 98%. 
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C. M. Madrid 

La junta extraordinaria de El 
Enebro, la sociedad patrimo-
nial participada por toda la fa-
milia Álvarez, no varió ni un 
ápice la difícil relación entre 
David Álvarez, fundador de 
Eulen, y cinco de sus siete hi-
jos (Marta, Elvira, Juan Car-
los, Emilio y Pablo), que tie-
nen la mayoría de la sociedad 
que agrupa firmas como Bo-
degas Vega Sicilia o la cárnica 
Valles del Esla. 

El detonante del último en-
frentamiento fue  la operación 
por la que los cinco hermanos 
enfrentados a su padre se han 
embolsado unos 80 millones 

de euros tras la venta del 27% 
de Eulen a El Enebro. Para 
ejecutar la operación, El Ene-
bro tuvo que poner como 
prenda los títulos de Vega Si-
cilia. El Enebro controla aho-
ra el 36% de Eulen. 

La junta celebrada el pasa-
do 23 de diciembre no tuvo en 
cuenta ninguna de las pro-
puestas realizadas por David 
Álvarez. 

 El empresario pedía  anular 
los acuerdos adoptados por 
sus hijos díscolos, el ejercicio 
de una acción de responsabili-
dad contra los actuales admi-
nistradores de El Enebro y  la 
nulidad de los pactos de venta 

de acciones de Eulen a El 
Enebro, a un precio de 530 eu-
ros por título.  

Las propuestas no prospe-
raron porque entre los cinco 
hijos enfrentados controlan el 
70% de El Enebro, mientras 
que David Álvarez y su hijos 
leales (María José y Jesús Da-
vid ) tienen el 30% restante. 

Sobre el control de El Ene-
bro, el Tribunal Supremo de-
be pronunciarse si acepta el 
recurso de los hijos díscolos 
contra la decisión de los tribu-
nales que reconocieron a Da-
vid Álvarez el usufructo del 
51% de los derechos políticos 
de la patrimonial.

Estados Unidos  
es uno de los 
grandes mercados 
estratégicos  
para la compañía

El dueño de Eulen y sus hijos 
mantienen el pulso por El Enebro
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