
El Gobierno investiga 
a la industria y la 
distribución por la 
guerra del aceite  P2 y 21 

El fondo Castlelake 
vuelve a comprar suelo 
a Sareb  P7/LA LLAVE 

Martinsa tiene hasta el 
jueves para convencer  
a la banca  P9
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Recuperación y sombras populistas 
Por Rafael Pampillón P22-23
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HISTORIAS DE ÉXITO

Los hermanos Berneda retomaron el control de la compañía de 

zapatillas, fundada en 1939, después de haber sido despedidos. 

Munich, con paso firme 

tras la ruptura familar
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Ibex 35        10.879,30   +1,30% 

EuroStoxx    3.490,53   +1,25% 

DowJones    18.140,44   +0,67% 

Euro/Dólar      1,1298    -0,73% 

Riesgo País      113,53     -6,12% 
EN LA SEMANA

Dónde encontrar 
valor en las bolsas 
europeas  P20

Inversor

Villar Mir ultima una alianza 
para Ferroatlántica 

Negocia con sus rivales Elkem y Globe crear un gigante del sector metalúrgico

¿ Quieres descubrir
el precio de la libertad?

Operación corporativa en Fe-
rroatlántica. Grupo Villar 
Mir, propietario de la cons-
tructora OHL y presidido por 
Juan Miguel Villar Mir, ulti-
ma la fusión de su empresa de 
ferroaleaciones con un grupo 
internacional para crear un 
gigante del sector metalúrgi-
co. Grupo Villar Mir, que tie-
ne el 100% de Ferroatlántica, 
negocia con la estadouniden-
se Globe y la noruega Elkem. 
La operación podría cerrarse 
esta semana. P3

P8

Y EL VIERNES

Una nueva
era para los
negocios

Jueves, 26 de febrero de 2015

ESTE JUEVES GRATIS
ESPECIAL 
Latinoamérica

eJurisprudencia
2ª entrega por sólo 1€ 
+ estuche GRATIS

Juan Miguel 
Villar Mir.JM
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Estalla la guerra de la auditoría
El Proyecto de Ley de Audito-
ría inicia su tramitación parla-
mentaria sin el respaldo del 
sector. Las firmas de revisión 

de cuentas creen que el texto 
se ha elaborado sin diálogo 
suficiente y negociarán modi-
ficaciones con todos los gru-

pos políticos. El Icac, el regu-
lador dependiente de Econo-
mía, asume que no es un pro-
yecto cerrado. P4/LA LLAVE

� El valor de la 
compañía oscila 
entre 1.200 y 1.500 
millones, sin contar 
la deuda

� Una vez que se 
cierre la operación, 
Villar Mir pretende 
mantener el control 
del grupo resultante

ENTREVISTAS EN EXPANSIÓN

Ana Isabel Mariño 
Consejera de Empleo, Turismo y Cultura  

de la Comunidad de Madrid

“La salida a Bolsa  
de Aena está bien  

si no afecta a la 
actividad de Barajas” P24
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Flavia Rodríguez Ponga 
Directora general de Seguros  

y Fondos de Pensiones

“La ley del seguro 
duplica la exigencia  

de solvencia a las 
entidades” P16

Los gigantes del 
juego online con 
sede en Gibraltar se 
ponen a la venta  P2 y 6 

Bankinter y Popular, 
juntos para financiar 
el AVE a La Meca P15

� El Icac, dispuesto a  
modificar el Proyecto de Ley

Semana clave  
para Bankia  P19
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PROYECTO DE LEY/ La reforma de la regulación de los revisores de cuentas inicia su tramitación 
parlamentaria con fuertes discrepancias entre el Icac y las empresas afectadas.

C. G. Bolinches / S. Arancibia.  
Madrid 
El Proyecto de Ley de Audito-
ría comenzará su andadura 
parlamentaria en las próximas  
semanas sin el respaldo del 
sector, que ha avivado la pug-
na con el Ministerio de Eco-
nomía por el texto que refor-
mará la industria. 

El regulador y supervisor de 
los revisores de cuentas, el 
Instituto de Contabilidad y 
Auditoría de Cuentas (Icac), 
dependiente de Economía, no 
cree que el proceso se haya lle-
vado a cabo de manera acele-
rada, como cree el sector. “El 
proceso ha sido rápido porque 
no teníamos más remedio. La 
directiva tiene que entrar en 
vigor en junio de 2016 y tene-
mos elecciones a final de año, 
no podemos retrasarnos”, se-
ñala su presidenta, Ana María 
Martínez-Pina. 

Junto a la necesidad de bus-
car mayor consenso, fuentes 
del sector auditor también 
apuntan que el Proyecto de 
Ley que salió del Consejo de 
Ministros no se hizo eco de las 
principales observaciones 
realizadas por el Consejo de 
Estado, que publicó su dicta-
men sólo un día antes que el 
Ejecutivo aprobara el docu-
mento. 

Una de estas observaciones 
hacía referencia a la necesi-
dad de reforzar la indepen-
dencia del Icac, siguiendo el 
modelo de otros reguladores, 
como el Banco de España o la 
CNMV. “La normativa comu-
nitaria lo que exige es que el 
supervisor sea independiente 
del supervisado, es decir, del 
auditor. Ésa es la independen-
cia por la que hay que velar, 
que el Icac sea independiente 
o no del Ministerio a mí no me 
corresponde”, responde Mar-
tínez-Pina. Esta mayor inde-
pendencia del regulador em-
pieza a ser lo normal en la ma-
yor parte de los países euro-
peos y así lo señaló también el 
Banco de España en sus alega-
ciones al anteproyecto.  

La presidenta del Icac re-
calca que el Proyecto de Ley 
que llega a las Cortes sí ha te-
nido en cuenta las dos princi-
pales observaciones realiza-
das por el órgano consultivo. 
“Sí hemos tenido en cuenta 
los informes del Consejo de 
Estado. Se han incorporado 
las dos observaciones esencia-
les, una relativa al régimen de 
recursos y otra referente a los 

Las auditoras y Economía avivan         
la pugna por la nueva ley del sector

requisitos de facturación mí-
nima y número de empleados 
para que una empresa sea 
considerada entidad de inte-
rés público (EIP). Y el Gobier-
no se compromete, en el plazo 
de un año desde que se publi-
que la ley, a revisar esos lími-
tes”. Ésa es, precisamente, una 
de las peticiones que ha reali-
zado el sector en los últimos 
meses, ya que en España hay 
8.000 EIP, 10 veces más que 
en Alemania, por ejemplo.  

Además, Martínez-Pina 
también indica que el nuevo 
texto ha simplificado algunos 
de los aspectos más polémi-
cos, como el de la indepen-
dencia de los auditores. “En el 
tema de la independencia se 
han modificado determina-
dos artículos, es un tema com-
plicado, (…) se establece un ré-
gimen de extensiones y arti-
cular eso no es fácil. Se ha tras-
ladado al proyecto, se ha me-
jorado la redacción y, en fase 
parlamentaria, se puede se-
guir simplificando para que 
no sea tan farragoso. Esto no 
es un texto cerrado, ahora pa-
sa al Parlamento, parece que 
está aprobado y no”.  

Independencia 
La responsable del regulador 
también valora el régimen de 
incompatibilidades que, se-
gún voces del sector, va más 
lejos de lo legislado por Bruse-
las. “Creemos que, si la Unión 
Europea va hacia un sistema 
de prohibiciones, por qué va-

toras ya han comenzado a 
dialogar con la totalidad de 
los grupos parlamentarios, 
incluido el PP, con el objetivo 
de que se tengan en cuenta 
sus opiniones y el texto que 
salga del Congreso cuente 
con algo más de respaldo de 
los principales afectados. To-
do indica que algunas de las 
fuerzas de la oposición po-
drían ser receptivas a sus opi-
niones, mientras que el Gru-
po Popular mantendría la lí-
nea seguida hasta ahora por 
el Ministerio de Economía. 

No sólo las cuatro grandes 
firmas del sector (Deloitte, 
EY, KPMG y PwC) buscan 
un texto legal de consenso, 
también los pequeños y me-
dianos auditores. “Lo real-
mente importante es sentar 
las bases de una ley de largo 
recorrido que permita mejo-
rar la confianza de los usua-
rios de la información econó-
mica-financiera y reforzar la 
calidad de las auditorías”, se-
ñala Valentín Pich, presiden-
te del Consejo General de 
Economistas (CGE).  

“Existen varias áreas en las 
que es necesario trabajar pa-
ra ofrecer una adecuada res-
puesta a los problemas técni-
cos que presenta [el texto]”, 
matiza Carlos Puig de Travy, 
copresidente del REA-REGA 
Corporación de Auditores, 
órgano dependiente del CGE 
en materia de auditoría.  

 
La Llave / Página 2

� El Icac explica que  
la rapidez con la que se 
ha elaborado el Proyecto 
de Ley responde a la 
necesidad de que esté 
aprobado antes de que 
concluya la legislatura.   
 
� Reconoce que el texto 
que salió del Consejo  
de Ministros no es 
definitivo y podrá ser 
modificado en Cortes.  
 
� El proyecto incluye 
una modificación por la 
que el Gobierno definirá 
en un año el número de 
empleados y facturación 
para que un grupo sea 
considerado Entidad  
de Interés Público (EIP). 

La opinión  
del regulador

� El sector considera 
que el Proyecto  
de Ley no cuenta con  
el respaldo inicial del 
sector, debido a la falta 
de diálogo durante  
su elaboración.  
 
� Ven margen de 
maniobra para modificar 
aspectos como la 
rotación o el régimen  
de incompatibilidades  
y salvaguardas. 
 
� Los pequeños y 
medianos auditores 
creen que hay que 
modificar el texto  
para ofrecer respuesta  
a problemas  
de carácter técnico. 

Las críticas  
de las auditoras

Luis de Guindos, ministro de Economía. 
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Ana María Martínez-Pina, presidenta del Icac.

Valentín Pich, presidente del Consejo General de Economistas 
(CGE).

Expansión. Madrid 
IAG conquista un nuevo fren-
te en su carrera para hacerse 
con el control de Aer Lingus. 
Tras conseguir que el consejo 
de administración de la aero-
línea irlandesa recomendase 
a los accionistas aceptar la 
oferta de 1.360 millones de 
euros, el hólding de Iberia, 
British Airways y Vueling se 
ha hecho con el favor de los 
empleados de Aer Lingus.  

El Consejo Central de Re-
presantes (CRC, en sus siglas 
en inglés) de Aer Lingus ha 
cambiado de opinión en ape-
nas un mes. Tras expresar su 
preocupación por el impacto 
laboral que podría tener la 
operación, en torno a 1.200 
despidos según sus cifras, el 
CRC ha dado un giro de 180 
grados tras escuchar a Willie 
Walsh, consejero delegado de 
IAG, en el Parlamento.  

El plan de IAG “no parece 
una amenaza inmediata para 
la compañía pero, si la opera-
ción se frustra y cae la acción, 
es probable que el nuevo con-
sejero delegado ponga en 
marcha un agresivo plan de 
ahorro de costes”, según 
Myles Worth, secretario del 
CRC, informa Reuters.

La plantilla de 
Aer Lingus, 
dispuesta a  
apoyar la opa 
de IAG

mos a ir a un sistema sólo de 
amenazas y salvaguardas si 
nosotros estamos con un régi-
men de incompatibilidades 
desde 1988”, justifica.  

El sector auditor asegura 
que, de haberse dialogado con 
él, la tramitación parlamenta-
ria se habría simplificado. No 
en vano, algunas firmas audi-

Expansión. Madrid 
Sacyr retoma sus planes de 
crecimiento tras cerrar la refi-
nanciación de la deuda de 
2.276 millones de euros vin-
culados a su participación del 
9% en Repsol. En declaracio-
nes a Efe, su presidente, Ma-
nuel Manrique, ha asegurado 
que la refinanciación supone 
una base muy sólida para co-
menzar un crecimiento ren-
table y sostenido en el tiempo.  

Manrique considera que el 
acuerdo avala la mejora de 
balance que ha cosechado 
Sacyr en los últimos tres años. 
Actualmente, la compañía 
avanza en la oferta pública de 
suscripción de acciones 
(OPS) de su filial patrimonia-
lista Testa, con la que espera 
captar 300 millones. Además, 
explora oportunidades de la 
mano de su nuevo socio, la es-
tadounidense Manhattan.

Manrique  
abre la puerta 
al crecimiento  
de Sacyr tras la 
refinanciación
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