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BME y CNMV impulsarán la 
emisión de deuda en España
DESTACA EL PAPEL DEL MARF/ El operador del mercado trabaja con el supervisor para 
que las colocaciones se registren en Madrid, en lugar de Dublín o Luxemburgo.

Andrés Stumpf. Madrid 
Evitar que la deuda española 
se registre en otros mercados 
se ha convertido en uno de los 
principales retos a los que se 
enfrentan BME y la CNMV, 
que están trabajando juntos 
para identificar los elementos 
que diferencian al mercado 
español del resto de plazas 
europeas. El estallido de la 
crisis fue el desencadenante 
de muchas revoluciones en 
España, entre ellas la inci-
piente desbancarización de la 
economía con el impulso a la 
financiación a través del mer-
cado de capitales. 

“El volumen total de emi-
siones se incrementó consi-
derablemente a partir del año 
2009. El volumen anual me-
dio emitido pasó de 10.680 
millones durante el período 

2000-2008 a 27.429 millones 
durante 2009-2015”, explicó 
ayer Antonio Zoido, presi-
dente de Bolsas y Mercados 
Españoles (BME) en la aper-
tura del Foro MedCap. 

Pero, si bien las empresas 
ven cada vez con mejores ojos  

confiar parte de su financia-
ción al mercado, no son pocas 
las que evitan la plaza españo-
la y optan por listar sus opera-
ciones en Luxemburgo o Du-
blín, achacando un menor 
coste, pero, sobre todo, menos 
requerimientos burocráticos.  

“No hay razones para que 
otras emisiones de Renta Fija 
se emitan desde Dublín o Lu-
xemburgo. Tenemos que es-
forzarnos para que la indus-
tria financiera española salga 
reforzada y permita satisfacer 
todas las necesidades de las 
empresas españolas de todos 
los tamaños”, apuntó Zoido. 

MARF 
Zoido dedicó una mención 
especial al Mercado Alterna-
tivo de Renta Fija (MARF), 
que cumple en 2017 los tres 
años de vida. El Marf cerró 
2016 con un saldo vivo de 
emisiones de deuda corpora-
tiva de 1.612 millones, funda-
mentalmente en bonos, pero 
también en pagarés. Se trata 
de un alza del 50% respecto al 
saldo vivo registrado en 2015.

Las acciones son 
el activo más conocido 
por el inversor español
R. M. Madrid 
El activo que goza de un ma-
yor conocimiento por parte 
de los españoles son las accio-
nes de las empresas cotizadas, 
es decir, la renta variable, se-
gún desvela el Barómetro de la 
Confianza del Inversor elabo-
rado por la escuela de nego-
cios IE, en colaboración con el 
Instituto de Censores Jura-
dos de cuentas de España y 
Cecabank. La inversión en 
Bolsa cuenta con una puntua-
ción de 6,8 en una escala de 
10, seguida de los planes o 
fondos de pensiones, con 6,1 
puntos.  

El estudio desvela, además, 
que los inversores perciben 
que conocen bien aquéllos 
productos en los que específi-
camente han invertido, una 
circunstancia que, a juicio de 
Laura Núñez, profesora del 
IE, no resulta un factor positi-
vo teniendo en cuenta la es-
casa cultura financiera de los 

españoles, en términos gene-
rales. “El 45% de los inverso-
res no cuenta con los conoci-
mientos financieros básicos 
necesarios para invertir”, se-
ñaló Núñez, que añadió que 
“salvo para los fondos de pen-
siones, el conocimiento del 
inversor sobre las alternati-
vas de inversión es muy defi-
ciente”.  

El producto más popular 
entre los inversores es el plan 
o fondo de pensiones, que de-
claran tener el 28,3% de los 
encuestados, seguidos de los 
fondos de inversión, con un 
16,9%, y de las acciones de 
empresas cotizadas, con un 
11,8%. 

El producto más 
popular es el plan de 
pensiones: el 28,3% 
de los inversores 
dice contar con uno
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Antonio Zoido, presidente de BME.
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