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Los concursos encadenan
cuatro trimestres de caídas

CINCO DÍAS Madrid

En los primeros nueve meses
de 2014 se han publicado
4.766 concursos de empresas,
un 27% menos que los pro-
cedimientos de empresas
publicados en el mismo pe-
riodo del pasado año, en el
que se formalizaron en total
6.543 concursos de empre-
sas, según datos recopilados
por PwC. En el tercer tri-
mestre de este año se han de-
clarado 1.208 concursos de
empresas, un descenso del
26%.

Enrique Bujidos, socio res-
ponsable del departamento de
reestructuraciones de PwC y
vocal del Registro de Actua-
ciones Judiciales del Institu-
to de Censores Jurados de
Cuentas de España, destaca
en el informe elaborado por la
consultora que en los meses de
julio y septiembre se han pro-
ducido descensos del 30% en
el número de concursos pu-
blicados respecto al mismo pe-
riodo del año anterior, siendo
la bajada menos significativa
para el mes de agosto con una
reducción del 19%.

Las cifras registradas en el
tercer trimestre siguen en sin-
tonía con el cambio de ten-
dencia que se observa desde
el último trimestre de 2013,
descendiendo así el número
de concursos por cuarto tri-
mestre consecutivo. “Parece
que los cambios de tendencia
en los indicadores económi-
cos se están trasladando tam-
bién a la actividad concursal”,
apunta el informe de PwC.

Las provincias de Barcelo-
na, Madrid y Valencia regis-
tran alrededor del 42% de los
concursos publicados hasta el

tercer trimestre de 2014. El
número de concursos publi-
cados de empresas inmobi-
liarias ha descendido en un
31% en este tercer trimestre
de 2014, respecto al mismo
periodo del año anterior, lo
que supone en términos ab-
solutos 361 concursos menos.
El sector inmobiliario, junto
con el de la construcción, re-

presentan un 35% del total de
concursos registrados en este
periodo. El peso del sector in-
mobiliario sigue mantenién-
dose en torno al 18% sobre el
total de concursos.

Durante los nueve prime-
ros meses de este año, 63.640
empleados se han visto afec-
tados por situaciones con-
cursales, un descenso del

43%. El mayor porcentaje de
empresas afectadas son aqué-
llas con una plantilla de
hasta 50 empleados.

El promedio de valor del
activo de las empresas con-
cursadas ha pasado de 8,4
millones en el tercer trimes-
tre de 2013 a 4,3 millones en
los nueve meses de 2014, una
reducción de 4,1 millones.

En los nueve primeros meses de 2014 se han instado
4.766 procedimientos, un 27% menos que en 2013
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Evolución trimestral del número de empresas concursadas

Desde 2011 hasta el tercer trimestre de 2014

I trim.

II trim.

III trim.

IV trim.

Total

2011 Variación

1.380

1.347

996

1.649

5.372

10%

14%

26%

28%

19%

2012 Variación

1.660

1.995

1.360

2.233

7.248

20%

48%

37%

35%

35%

2013 Variación

2.478

2.427

1.638

2.185

8.728

49%

22%

20%

-2%

20%

2014 Variación

1.915

1.643

1.208

n.d.

4.766

-23%

-32%

-26%

n.a.

n.a.

SANTIAGO MILLÁN Madrid

L
os principales competidores de
Telefónica en Brasil están en-
vueltos en situaciones complejas,

en algunos casos con su futuro en juego.
Oi, Portugal Telecom y Telecom Italia
se enfrentan en poco tiempo a opera-
ciones corporativas de una trascen-
dencia casi decisiva.

De momento, la compañía que afron-
ta más incertidumbres es Oi, cuarto ope-
rador brasileño de móviles e inmerso
en un proceso de fusión con Portugal
Telecom. El grupo se ha visto penalizado
por la salida de su consejero delegado
Zeinal Bava, que anteriormente fue má-
ximo directivo de Portugal Telecom.

El ejecutivo fue el gran impulsor de
la integración, que posteriormente ha
pasado por distintas vicisitudes. La más
importante, el reconocimiento de Por-
tugal Telecom de que contaba en su ba-
lance con 897 millones de euros en
deuda comercial de Rioforte, holding de
Espírito Santo Financial Group, que
entró en default el pasado verano.
Ambas partes se vieron obligadas a re-
negociar el acuerdo de fusión, en el que
se rebajaba la participación de la tele-
co lusa en el nuevo grupo.

La salida de Bava disparó las espe-
culaciones sobre una posible ruptura de
la fusión. El nuevo consejero delegado
de Oi, Bayard Gontijo, aseguró el jue-
ves pasado que su compañía mantiene
los planes de fusión con Portugal Tele-
com. No obstante, advirtió de la posi-
ble venta de los activos en Portugal, para
los que ya hay grupos interesados como
la francesa Altice. En principio, y al con-
trario de lo sucedido años atrás, el Go-
bierno luso no se opondría a la venta
de estos activos. Oi también tiene en
venta la filial africana Africatel, distintos
activos inmobiliarios y un amplio pa-
quete de torres de telefonía móvil.

La cuestión pasa por reforzar su po-
sición financiera, muy castigada en los
últimos tiempos. A final del primer se-
mestre, la deuda de Oi ronda los 46.200

Cabinas telefónicas de Oi en Río de Janeiro. EFE

millones de reales (casi 15.000 millones
de euros), muy por encima de los 30.000
millones registrados en la misma fecha
del pasado año.

La teleco necesita fondos para afron-
tar el proceso de consolidación del sec-
tor en Brasil, cuya principal apuesta es
la venta de TIM Brasil, filial en el país
de Telecom Italia. Una empresa que se
dividiría en distintos pedazos para ser
adquirida por el resto de operadores. En
agosto pasado, Oi reconoció que había
contratado al banco BTG Pactual para
analizar todas las opciones, incluida la
adquisición de TIM.

Posición de Telecom Italia
De momento, Telecom Italia ha nega-
do la venta de este negocio con el ar-
gumento de que es la principal fuente
de crecimiento futuro de la operadora.
Claro que el grupo transalpino también
está en una situación financiera tam-
bién complicada, con una deuda neta

superior a 27.300 millones de euros con
un ratio de apalancamiento de 3,3 veces.
Esta situación impidió a Telecom Ita-
lia competir con Telefónica para la com-
pra de GVT, filial de Vivendi en la banda
ancha fija brasileña, que pasará a for-
mar parte del grupo español.

Mientras Oi y Telecom Italia aclaran
sus posiciones, Telefónica y América
Móvil están a la espera. La teleco espa-
ñola parece haber hecho sus deberes con
la compra de GVT. A su vez, la empre-
sa de Carlos Slim mantiene un fuerte po-
sicionamiento en Brasil, y ahora sus in-
cógnitas se dirigen a México, donde está
en proceso de venta de activos para cum-
plir la nueva legislación que le obliga a
no tener más de un 50% de cuota en los
principales mercados de telecos del país.
La transacción tiene un gran calado por-
que el valor de los activos en venta po-
dría superar los 13.500 millones de euros.
Y nombres como AT&T y China Mobi-
le están sobre la mesa.

Las Socimi
Axia y Lar
anuncian
compras por
85 millones
CINCO DÍAS Madrid

Las Socimi Lar España Real
Estate y Axia Real Estate co-
municaron ayer a la CNMV
tres operaciones de compra de
activos inmobiliarios que
suman 84,6 millones. La pri-
mera anunció la compra de un
complejo logístico en Alovera
(Guadalajara) a Henares Edi-
ficios, perteneciente al grupo
J. Santos, por 32,15 millones.
Se trata de seis naves cons-
truidas sobre una parcela de
152.590 metros cuadrados y al-
quiladas al 100% a Carrefour.
El complejo cuenta con una
superficie bruta alquilable
83.951 metros cuadrados.

La Socimi de Lar también
anunció la formalización con
Cecosa Hipermercados, del
grupo Eroski, de un acuerdo
de adquisición del 58,75% del
capital de la sociedad Puerta
Marítima Ondara, propietaria
del centro comercial (salvo el
local hipermercado) Portal
de la Marina en Ondara (Ali-
cante), por 17,5 millones. El
porcentaje restante de las ac-
ciones es titularidad de una fi-
lial de Grupo Lar Inversiones
Inmobiliarias, gestora de la So-
cimi. El centro tiene una su-
perficie bruta alquilable de
30.007 metros cuadrados.

El grupo Eroski precisó
que la operación está valora-
da en 42,5 millones. “La valo-
ración neta del centro comer-
cial asciende a los 31 millones
de euros, ya que a su valor en
libros (81 millones) hay que
descontar la deuda asociada
que ronda los 50 millones de
euros”, indicó el grupo.

La Socimi Axia Real Estate
informó de la compra de tres
almacenes logísticos al grupo
LEG II Logística por 35 mi-
llones, dos de ellos situados en
Madrid y otro en Tarragona.

Las crisis de Oi, Portugal Telecom y TIM frenan las fusiones en el sector

El caos y la deuda amenazan a
los rivales de Telefónica en Brasil

Portugal Telecom y Oi
viven un momento de
duro castigo en Bolsa
ante la incertidumbre
sobre su futuro. Desde
enero, la operadora bra-
sileña se deja un 62% en
Bolsa, por un 56% de su
socia portuguesa, casti-
gada ayer por una rebaja
en la recomendación por
parte de HSBC desde
neutral a infraponderar.

TIM Brasil, a su vez,
cae un 18% desde el 18
de septiembre tras un
primer semestre marca-
do por las subidas.

Duros
castigos
en Bolsa
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