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Elaumento del peso dela deudaenlos
Presupuestos no condicionara el gasto

LOS AUDITORES Y EL GOBIERNO VASCO CREEN QUE EL ENDEUDAMIENTO PREVISTO PARA 2018
"ES ASUMIBLE". LAREVISION DE LA REFORMA FISCAL PUEDE HACER MAS LLEVADERA LA CARGA

« Asier Diez Mon

VITORIA — Al margen de los cam-
bios que se pueden introducir en
el proyecto de Presupuestos de
2018 durante la negociacion con el
Partido Popular que estd a punto
de cristalizar, hay una variable casi
inamovible: el aumento de las emi-
siones de deuda y de las amortiza-
ciones anteriores previsto para el
préximo afio. El Gobierno vasco
tendré que devolver en el ejercicio
que viene casi 1.400 millones de
euros que le han prestado entida-
des financieras e inversores. Ade-
més y para hacer frente a estos

e compromisos, tiene previsto incre-
4 (&@’R\b@ mentar su endeudamiento en cer-

[ - | B ca de 1.550 millones. Casi un 12%

] ,ﬁ B, del gasto presupuestado se desti-
S No nard a amortizar deuda y de for-
ma paralela seguird aumentando
la carga financiera de cara a ejer-
cicios futuros.

Hasta el afio 2020 no se produci-
ra una relajacion en ese frente y la
reduccion del saldo vivo de deuda
publica serd gradual. (Es posible
seguir poniendo en marcha Presu-
puestos con una huella de endeu-
damiento tan profunda?

El Gobierno vasco y el Instituto
de Censores de Cuentas de Euska-
di consideran que si “es asumible”
en la actual fase de crecimiento
econdémico y con los niveles de
recaudacién que estan logrando
las diputaciones. Otro experto
consultado por DEIA, el catedrati-
co de Hacienda de la UPV Ignacio
Zubiri estima que el nivel de deu-
da “no es preocupante” también
gracias a la capacidad de financia-
cién de la que disfruta Euskadi.

Sin embargo, las tres fuentes con-
sultadas coinciden también en que
es necesario cambiar el marco fis-
cal para garantizar la entrada de
recursos con los que hacer frente
al gasto publico en el futuro. Difie-
ren eso si en qué hay que hacer con
los impuestos: subirlos o bajarlos
. EI PNV lleva varios meses plan-
teando a su socio en el Gobierno
vascoy las diputaciones, el PSE, la
necesidad de bajar el Impuesto
sobre Sociedades y todo apunta a
que la proxima semana se firma-
rd un acuerdo con el PP para
situarlo en el 24%, el nominal mas
bajo de todo el Estado.

: s Con todo, el objetivo de la modi-
La presidenta del Parlamento, Bakartxo Tejeria, recibe el proyecto de Presupuestos de 2018 de manos del consejero Pedro Azpiazu. Foto: Efe ficacién no es suavizar la factura
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IMPACTO DE LA DEUDA EN LOS PRESUPUESTOS VASCOS
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“No es facil hacer
consolidacion fiscal
sin recursos fiscales
suplementarios”

ALBERTO ALBERDI
Viceconsejero de Presupuestos

“Hay que subir impuestos
por prudencia ante otra
crisis y para garantizar la
sostenibilidad del gasto”

IGNACIO ZUBIRII
Catedrético de Hacienda Publica

<>

“El nivel de deuda
previsto es asumible en
una fase de crecimiento
como la actual”

SANTIAGO ERANA
Instituto de Censores de Cuentas

fiscal de las empresas, si no hacer
el tributo “maés atractivo” para que
se implanten nuevas compaiiias.
Se aumentaria de este modo el
numero de declaraciones y sobre
el papel se recaudaria mas. Las
comunidades limitrofes con
Euskadi ya estdin mostrando su
rechazo a la rebaja precisamente
por el efecto llamada que podria
tener, lo que pone de manifiesto
que la estrategia tiene visos de ser
acertada. Un aumento de las
empresas conllevaria a su vez un
incremento del ndmero de traba-
jadores. También crecerian las
retenciones fiscales de las némi-
nas a través del IRPF y los ingre-
sos por IVA, las dos principales
vias de financiacion de las admi-
nistraciones vascas.

Si todos esos engranajes encajan
y la maquinaria funciona en bue-
na direccién, habra mas ingresos
de lo inicialmente previsto e inclu-
so se podrd levantar el pie del ace-
lerador del endeudamiento para
no llegar hasta el limite. Pero la
situacion sera favorable incluso sin
dinero extra.

“Los niveles de deuda previstos

en el proyecto de presupuesto son
asumibles. No hay ningtin proble-
ma, porque en el ambito de las
operaciones financieras tenemos
una muy buena calificacién credi-
ticia y los operadores estin
deseando hacer operaciones con
el Gobierno”, afirma el viceconse-
jero vasco de Presupuestos, Alber-
to Alberdi.

Aunque los préximos afios son
delicados porque las amortizacio-
nes de deuda superaran los 1.000
millones de euros en 2018y 2019 y
la cifra rondard los 930 millones
en 2020, no hay motivos para la
alarma precisamente por la facili-
dad con la que Euskadi encuentra
financiacién en los mercados.

Sin embargo, Alberdi advierte de
que es “dificil” manejar un presu-
puesto cuando se transita por el
complejo camino de la consolida-
cion fiscal. “Cuando no tienes défi-
cit, todo el margen de aumento de
recaudacion lo puedes destinar a
gasto y ahi el escenario cambia
considerablemente. Pero en un
escenario tan exigente como el que
tenemos, el margen es muy estre-
cho”, subraya.

El objetivo del préximo afio es
reducir el déficit en tres décimas,
lo que supone contar con 230
millones menos. “Es muy facil
hacer nimeros, calcular un creci-
miento nominal de la economia
del 4% [PIB+ inflacién] y un
aumento de la recaudacién acor-
de con eso, pero, si a esa cantidad
le retraes 3 décimas del déficit, el
saldo que queda resultante es fran-
camente limitado”, insiste.

De este modo y a la espera de
como se cierra la negociacion en
torno a la fiscalidad, el Gobierno
vasco advierte de que “no es facil
hacer consolidacién fiscal sin
recursos suplementarios”.

Con todo, Euskadi cuenta con
una buena situacion de partida, su
histérico bajo nivel de endeuda-
miento. Alberdi estd convencido
de que la CAV va a situar sus nive-
les de deuda en el 13% del PIB en
2020, como exige la hoja de ruta
de estabilidad. Mientras que el
Estado contintia en niveles de deu-
da del 100% del PIB, “muy lejos del
60%, que es el estandar europeo”.
El objetivo es alcanzar superavit
presupuestario en 2020 y parece

al alcance de la mano.

Santiago Erafia, presidente en
Euskadi del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas, también con-
sidera que es aceptable el endeu-
damiento previsto en el borrador
presupuestario.

LIMITACIONES DE LA SENDA FISCAL

“Es asumible en una fase de creci-
miento como la actual y recomen-
dable dadas las limitaciones al
aumento de la deuda impuestas
por el Ejecutivo Central y la Unién
Europea”, afirma. Erafia estima
que el crecimiento de las aporta-
ciones de las diputaciones y la
reduccién del gasto en la alta velo-
cidad ferroviaria vasca “permiten
el aumento previsto en la amorti-
zacion de deuda, a pesar de la dis-
minucién del déficit”.

De forma paralela, el auditor de
cuentas considera que las estima-
ciones de crecimiento del PIB vas-
co “facilitan cumplir con el obje-
tivo de reducir la deuda publica
por debajo del 14,2% del PIB, aun-
que se produzca un aumento de
los gastos sociales”. En cuanto a
los compromisos de amortizacién,
Erafna estima que en el actual con-
texto de bajos tipos de interés y de
crecimiento econémico previsto,
“no habra ningtin problema para
asumir las obligaciones respecto
a la deuda publica, sin que se vea
condicionado el futuro presupues-
tario” del Gobierno vasco.

La situacion es tan favorable que,
teniendo en cuenta que se han ade-
lantado a este ejercicio gastos pre-
vistos para 2018, el presidente de los
censores de cuentas de Euskadi
aconseja al Gobierno vasco “ser mas
agresivo en cuanto la amortizaciéon
de la deuda” el préximo ejercicio.

En cuanto al marco fiscal, San-
tiago Erafia afirma que subir
impuestos “no significa necesaria-
mente mayor recaudacion si, por
ejemplo, disminuye el consumo
como consecuencia de la subida
tributaria”. En su opinién, “una vez
superada la crisis y retomado la
senda del crecimiento, la politica
fiscal debe dirigirse a promover el
consumo y las inversiones para
favorecer la creacién de empleo, y
ello pasa por rebajar la carga fis-
cal de las empresas y de los ciuda-
danos en general”.

A los auditores les suena bien la
musica de los cambios fiscales que
estan a punto de acordar jeltzales,
socialistas y populares, ya que esti-
man que el tipo del Impuesto sobre
Sociedades deberia “como maxi-
mo” estar al mismo nivel que el
espafiol, en el 25%. La intencion es
situarlo justo un escalén por deba-
jo. “La mayoria de las empresas
que han aguantado la crisis estan
bastante saneadas y estin aumen-
tando su cifra de negocios y mejo-
rando sus resultados. Aunque méas
lentamente, también estd mejoran-
do la creacién de empleo, pero
para consolidar estas mejoras
seria recomendable un empujon
fiscal por parte de la Administra-
cion, la bajada del tipo del Impues-
to sobre Sociedades”, afirma. @




