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E l primer ministro griego, Alexis Tsipras, dio anoche el pri-
mer paso para solucionar la nueva crisis de su deuda pú-
blica: solicitar de manera formal al Mecanismo Europeo 

de Estabilidad (Mede) un tercer programa de rescate a la econo-
mía helena. Lo hizo después de volver a jugar al despiste duran-
te casi todo el día con sus socios de la zona euro. Y es que a pesar 
de la petición unánime al Gobierno griego de que presentara en 
la cumbre extraordinaria celebrada ayer una propuesta concre-
ta y posibilista que facilitase un acuerdo en cuestión de horas (tal 
como el propio Tsipras anunció el pasado domingo tras conocer 
los resultados del referéndum), su nuevo ministro de Finanzas, 
Euclides Tsakalotos, acudió con las manos vacías al Eurogrupo 
previo a la reunión de los líderes europeos. Un gesto que recuer-
da a la táctica dilatoria seguida por su predecesor, Yanis Varufa-
kis, y que generó un comprensible malestar entre sus correligio-
narios. No fue un buen inicio para recuperar la confianza perdi-
da de sus socios, clave para que sea posible el acuerdo que todos 
dicen desear. Tsipras y sus colaboradores deben entender que el 
tiempo del tacticismo se ha aca-
bado.  

Por ello, ayer se multiplicaron 
los mensajes tanto públicos co-
mo privados al primer ministro 
heleno para que no dilate las ne-
gociaciones. Tsipras recibió una 
llamada telefónica del presiden-
te de EEUU, Barack Obama, en 
este sentido y, entre otras, la advertencia de la canciller alemana, 
Angela Merkel, recordándole que “ya es cuestión de días, no de 
semanas”. También el BCE aportó su granito de arena, al publi-
car un extenso informe en el que avisaba de los riesgos de aplicar 
unas condiciones “excesivamente generosas” al conceder liqui-
dez de emergencia a través del mecanismo conocido como ELA, 
precisamente el que mantiene con respiración artificial a la ban-
ca griega después de varias semanas de una intensa fuga de de-
pósitos que forzó la instauración de un ‘corralito’ tras descarrilar 
las conversaciones para prorrogar el segundo rescate. 

Grecia debe aprender de sus errores pasados y no apurar los 
plazos para llegar a un acuerdo. En las próximas semanas afron-
ta varios pagos –el más importante, el 20 de julio, de 3.500 millo-
nes al BCE– que convendría no impagara, como ya hiciera con el 
FMI el pasado 30 de junio, si quiere ser tomada en serio por la 
comunidad inversora internacional. Abandonar la aspiración de 
obtener medidas de gracia y proponer reformas realistas para 
volver a crecer en breve sería la mejor manera de hacerlo.

Incierto reinicio de la 
negociación con Grecia

L a reunión de hoy del Consejo de Política Fiscal y Financie-
ra servirá para que Hacienda marque la senda presupues-
taria que deberán seguir los gobiernos autonómicos, sobre 

todo aquellos que han cambiado de signo político. Si bien el Mi-
nisterio que dirige Cristóbal Montoro prevé elevar ligeramente 
el techo de gasto disponible por las comunidades autónomas pa-
ra 2016, también se espera que les exija nuevas medidas de ajus-
te para corregir las desviaciones en que incurrieron a finales del 
año pasado, cuando catorce ejecutivos regionales sobrepasaron 
su objetivo de déficit público. No obstante, doce de ellos han in-
cumplido la obligación legal de presentar los correspondientes 
planes de reequilibrio (sólo lo han hecho Cataluña y la Comuni-
dad de Madrid) que debían ser revisados y aprobados en la reu-
nión del Consejo de Política Fiscal y Financiera de hoy. Un ‘olvi-
do’ que atribuyen al calendario electoral, que dejó a la mayoría 
de las administraciones regionales en situación de interinidad. 
Se da la circunstancia de que en seis regiones se ha producido un 
cambio de gobierno y han llegado al poder partidos o coaliciones 
que cuestionan la política de control presupuestario mantenida 
hasta ahora, lo que puede suponer un serio quebradero de cabe-
za para Hacienda. El Ministerio debe permanecer vigilante para 
evitar que las autonomías puedan poner en cuestión con nuevas 
desviaciones la senda de reducción del déficit estatal, que este 
año tiene que rebajarse desde el 5,6% al 4,2% del PIB, y el próxi-
mo ejercicio hasta el 2,8%.

Hacienda debe exigir a 
las CCAA que cumplan
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Alexis Tsipras debe 
aprender de sus 
errores del pasado y 
no apurar los plazos 
para llegar al acuerdo

Menos auditorías pero más estrictas

Abengoa responde a la               
CNMV
Es práctica corriente que la 
CNMV solicite información y do-
cumentación adicional a muchas 
de las sociedades cotizadas. Apro-
ximadamente el 40% de las em-
presas cotizadas en el  mercado 
continuo son requeridas para am-
pliar la información suministrada 
en sus memorias y CCAA. Esta se-
mana ha sido el turno de Aben-
goa, en un documento de 18 pági-
nas en el que responde a 17 pre-
guntas de la CNMV. Entre los da-
tos más relevantes figura la conta-
bilización de la filial Abengoa 
Yield, que en los estados financie-
ros de 2014 se clasifica como ope-
ración discontinuada porque 
Abengoa decidió en diciembre de 
2014 que disminuirá su participa-
ción desde el 51% hasta el 40-
49%, lo que implicará la pérdida 
de control de la sociedad, justifi-
cándose así que los 3.101 millones 
de deuda de Abengoa Yield ya no 
consoliden en el balance. De este 
modo, la deuda neta a final del 
año asciende a 7.225 millones en 
vez de los 10.326 millones que hu-
biese sumado de no haberse clasi-
ficado Yield como operación dis-

continuada. Abengoa cifra en un 
plazo de un año la pérdida de la 
mayoría absoluta y de control en 
Abengoa Yield,  por lo que tiene 
todavía cinco meses para proce-
der a ello. Con un perímetro de 
consolidación de más de 600 so-
ciedades, Abengoa es una socie-
dad compleja de analizar, por lo 
que las preguntas de la CNMV 
ponen al alcance del inversor in-
formación valiosa. En 2015, Aben-
goa desinvertirá 1.900 millones.

Coincidiendo con la aprobación de-
finitiva en el Senado de la nueva Ley 
de Auditoría, Economía hace una 
concesión al sector que, en los últi-
mos meses, ha criticado duramente 
el texto que regulará su actividad a 
partir de junio de 2016. Economía va 
a acercar el concepto de Entidades 
de Interés Público (EIP) a lo que su-
cede en otros países europeos. Ac-
tualmente, en España hay 8.000 
EIP, casi diez veces más que en Ale-
mania y cuatro más que en Italia. So-
bre estas entidades, la revisión de 
cuentas es más exhaustiva. La nueva 
ley contempla que las EIP cuenten, 
por ejemplo, con una comisión de 
auditoría, supervisada por la 
CNMV, independientemente de si 
son empresas cotizadas o no. A día 
de hoy, son EIP las entidades finan-
cieras, las aseguradoras, las cotiza-
das y aquellas compañías que supe-
ren los 200 millones de euros de fac-
turación o los 1.000 empleados. Es-
tos umbrales, según la propuesta de 
Economía, se elevarán  a 2.000 mi-
llones y 4.000 empleados, lo que re-
ducirá el número de EIP a 8.000 a 
cerca de 1.000.  Esta modificación se 
realizará, previsiblemente, vía Real 
Decreto, lo que podría prolongarse 
varios meses, casi al borde del final 

de la legislatura. El sector auditor ve 
con buenos ojos este cambio que, en-
tienden, les permitirá concentrar los 
recursos en aquellas compañías que 
de verdad requieran una revisión de 
cuentas exhaustiva de cara a la opi-
nión pública. Sin embargo, esta ce-
sión no impide que sigan mante-
niendo su oposición a la nueva ley 
que, entienden, nace con escasas po-
sibilidades de supervivencia. De he-
cho, esperan que el próximo Gobier-
no sea más benévolo y abra la puerta 
a modificar el texto.

Amancio Ortega 
quiere Torre Espacio 
La venta de Torre Espacio, el rasca-
cielos situado en el paseo de la Caste-
llana propiedad de Villar Mir, vivió 
ayer un día clave en el proceso. Ape-
nas un mes después de salir al mer-
cado, el grupo controlado por el em-
presario Juan Miguel Villar Mir re-
cibió las ofertas de los interesados 
por su edificio de oficinas. Entre 
ellos, figuran varios fondos alemanes 
como Deka y Reef, interesados en 
volver a invertir en el mercado in-
mobiliario español, del que salieron 

tras el estallido de la burbuja. Con 
ellos compite Pontegadea, el brazo 
inversor de Amancio Ortega. El fun-
dador y máximo accionista de Indi-
tex atesora a través de esta sociedad 
un ingente patrimonio inmobiliario 
que incluye grandes edificios de ofi-
cinas y comerciales en ciudades es-
pañolas como Madrid y Barcelona, 
pero también en Londres, Milán y 
Nueva York. El objetivo inicial de 
Villar Mir era lograr entre 650 millo-
nes y 700 millones, un valor muy su-
perior a los 440 millones a los que 
está valorado en libros el edificio, pe-
ro que responde al elevado interés 
que existe por comprar buenos edi-
ficios de oficinas en España. Las 
ofertas recibidas oscilan entre 500 y 
los 600 millones de euros, según 
fuentes cercanas al proceso. Parte de 
lo obtenido se destinará a pagar el 
crédito, con un saldo vivo de 220 mi-
llones, que la compañía pidió para la 
construcción del inmueble, en cuyo 
proyecto invirtió unos 400 millones 
de euros. Con la venta del edificio, 
Villar Mir no se desvinculará de To-
rre Espacio, ya que mantendrá allí la 
sede de su grupo  y de sus filiales.

Gamesa se estrena 
en el negocio solar 
Gamesa tiene en India uno de los 
principales mercados. Excluyendo 
China, la cuota de mercado del gru-
po en el mercado eólico mundial 
onshore es del 8,4%. En India, don-
de la compañía es líder desde 2013, 
existen 23.000 megavatios (MW) 
eólicos ya operativos y el objetivo pa-
ra 2022 es alcanzar 60.000MW, por 
lo que seguirá siendo un mercado 
prioritario. El plan de negocio 2015-
2017 presentado en junio contempla 
diversificar la actividad de Gamesa a 
otros negocios dentro del mundo de 
las renovables, como el solar y el off-
grid. Y es precisamente en India 
donde la compañía ha anunciado su 
primera incursión como contratista 
fotovoltaico, un proyecto de 10MW 
que suministrará electricidad a tres 
empresas indias. Este segmento del 
mercado tiene un gran potencial en 
el país, cifrado en 750.000MW. El 
Gobierno aspira a alcanzar 
100.000MW en 2022, frente a los 
3.800 MW instalados en la actuali-
dad. Para Gamesa, considerando su 
excepcional posicionamiento en In-
dia con más de mil empleados, este 
programa puede constituir una línea 
muy clara de desarrollo en los próxi-
mos diez años. En el primer trimes-
tre, el grupo logró unos ingresos y un 
beneficio recurrente de 820 millo-
nes y 44 millones de euros, respecti-
vamente.
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