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CODIGO DE COMERCIO
(CComart.25 a 49)

A continuacion se reproduce el texto integro de los articulos 25 al 49 del Codigo de Comercio
que integran su Titulo Ill, segun redaccion dada por la L 19/1989, art. 2, y con las

modificaciones introducidas por la L 2/1995, disp. adic. 12 .
El Titulo consta de las siguientes secciones:

Titulo Ill. De la contabilidad de los empresarios

Seccion 18 . De los libros de los empresarios (CCom art.25 a 33)

Seccion 28 . De las cuentas anuales (CCom art.34 a 41)

Seccion 32 . Presentacion de las cuentas de los grupos de sociedades (CCom art.42 a 49)

Titulo Ill. De la contabilidad de los empresarios

Seccién 1. 3@
De los libros de los empresarios

Art. 25 1. Todo empresario debera llevar una contabilidad ordenada, adecuada a la actividad
de su empresa que permita un seguimiento cronoldgico de todas sus operaciones, asi como
la elaboracion periddica de balances e inventarios. Llevara necesariamente, sin perjuicio de lo
establecido en las leyes o disposiciones especiales, un libro de Inventarios y Cuentas anuales
y otro Diario.

2. La contabilidad sera llevada directamente por los empresarios o por otras personas
debidamente autorizadas, sin perjuicio de la responsabilidad de aquéllos. Se presumira
concedida la autorizacion, salvo prueba en contrario.

Art. 26 .1. Las sociedades mercantiles llevaran también un libro o libros de actas, en las que
constaran, al menos, todos los acuerdos tomados por las juntas generales y especiales y los
demas o6rganos colegiados de la sociedad, con expresion de los datos relativos a la
convocatoria y a la constitucion del érgano, un resumen de los asuntos debatidos, las
intervenciones de las que se haya solicitado constancia, los acuerdos adoptados y los
resultados de las votaciones.

2. Cualquier socio y las personas que, en su caso, hubiesen asistido a la Junta general en
representacion de los socios no asistentes podran obtener en cualquier momento certificacion
de los acuerdos y de las actas de las juntas generales.

3. Los administradores deberan presentar en el Registro Mercantil, dentro de los ocho dias
siguientes a la aprobacién del acta, testimonio notarial de los acuerdos inscribibles.

Art. 27 .1. Los empresarios presentaran los libros que obligatoriamente deban llevar en el
Registro Mercantil del lugar donde tuvieren su domicilio, para que antes de su utilizacion se
ponga en el primer folio de cada uno diligencia de los que tuviere el libro y, en todas las hojas
de cada libro, el sello del Registro. En los supuestos de cambio de domicilio tendra pleno
valor la legalizacion efectuada por el Registro de origen.



2. Sera valida, sin embargo, la realizacién de asientos y anotaciones por cualquier
procedimiento idoneo sobre hojas que después habran de ser encuadernadas
correlativamente para formar los libros obligatorios, los cuales seran legalizados antes de que
transcurran los cuatro meses siguientes a la fecha de cierre del ejercicio. En cuanto al libro de
actas, se estara a lo dispuesto en el Reglamento del Registro Mercantil.

3. Lo dispuesto en los parrafos anteriores se aplicara al libro registro de acciones nominativas
en las sociedades anénimas y en comandita por acciones y al libro registro de socios en las
sociedades de responsabilidad limitada, que podran llevarse por medios informaticos, de
acuerdo con lo que se disponga reglamentariamente.

4. Cada Registro Mercantil llevara un libro de legalizaciones.

Art. 28 .1. El libro de Inventarios y Cuentas anuales se abrira con el balance inicial detallado
de la empresa. Al menos trimestralmente se transcribiran con sumas y saldos los balances de
comprobacion. Se transcribiran también el inventario de cierre de ejercicio y las cuentas
anuales.

2. El libro Diario registrara dia a dia todas las operaciones relativas a la actividad de la
empresa. Sera valida, sin embargo, la anotacién conjunta de los totales de las operaciones
por periodos no superiores al mes, a condicién de que su detalle aparezca en otros libros o
registros concordantes, de acuerdo con la naturaleza de la actividad de que se trate.

Art. 29 .1. Todos los libros y documentos contables deben ser llevados, cualquiera que sea el
procedimiento utilizado, con claridad, por orden de fechas, sin espacios en blanco,
interpolaciones, tachaduras ni raspaduras. Deberan salvarse a continuacion, inmediatamente
que se adviertan, los errores u omisiones padecidos en las anotaciones contables. No podran
utilizarse abreviaturas o simbolos cuyo significado no sea preciso con arreglo a la Ley, el
Reglamento o la practica mercantil de general aplicacion.

2. Las anotaciones contables deberan ser hechas expresando los valores en pesetas (en
relacion con el euro , ver n° 5416).

Art. 30 .1. Los empresarios conservaran los libros, correspondencia, documentacién y
justificantes concernientes a su negocio, debidamente ordenados, durante seis afios, a partir
del ultimo asiento realizado en los libros, salvo lo que se establezca por disposiciones
generales o especiales.

2. El cese del empresario en el ejercicio de sus actividades no le exime del deber a que se
refiere el parrafo anterior y si hubiese fallecido recaera sobre sus herederos. En caso de
disolucién de sociedades seran sus liquidadores los obligados a cumplir lo prevenido en dicho
parrafo.

Art. 31 . El valor probatorio de los libros de los empresarios y demas documentos contables
sera apreciado por los Tribunales conforme a las reglas generales del Derecho.

Art. 32 .1. La contabilidad de los empresarios es secreta, sin perjuicio de lo que se derive de
lo dispuesto en las leyes.

2. La comunicacion o reconocimiento general de los libros, correspondencia y demas
documentos de los empresarios, sélo podra decretarse, de oficio o a instancia de parte, en los
casos de sucesion universal, suspension de pagos, quiebras, liquidaciones de sociedades o
entidades mercantiles, expedientes de regulacion de empleo, y cuando los socios o los
representantes legales de los trabajadores tengan derecho a su examen directo.

3. En todo caso, fuera de los casos prefijados en el parrafo anterior, podra decretarse la
exhibicién de los libros y documentos de los empresarios a instancia de parte o de oficio,
cuando la persona a quien pertenezcan tenga interés o responsabilidad en el asunto en que
proceda la exhibicién. El reconocimiento se contraera exclusivamente a los puntos que tengan
relacién con la cuestion de que se trate.



Art. 33 .1. El reconocimiento al que se refiere el articulo anterior, ya sea general o particular,
se hara en el establecimiento del empresario, en su presencia o en la de la persona que
comisione, debiendo adoptarse las medidas oportunas para la debida conservacién y custodia
de los libros y documentos.

2. En cualquier caso, la persona a cuya solicitud se decrete el reconocimiento podra servirse
de auxiliares técnicos en la forma y nimero que el Juez considere necesario.

Seccién 2. 2
De las cuentas anuales

Art. 34 .1. Al cierre del ejercicio, el empresario debera formular las cuentas anuales de su
empresa, que comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria.
Estos documentos forman una unidad.

2. Las cuentas anuales deben redactarse con claridad y mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la empresa, de conformidad con las
disposiciones legales.

3. Cuando la aplicacion de las disposiciones legales no sea suficiente para mostrar la imagen
fiel, se suministraran las informaciones complementarias precisas para alcanzar ese
resultado.

4. En casos excepcionales, si la aplicacién de una disposicion legal en materia de contabilidad
fuera incompatible con la imagen fiel que deben proporcionar las cuentas anuales, tal
disposicion no sera aplicable. En esos casos, en la memoria debera sefalarse esa falta de
aplicacién, motivarse suficientemente y explicarse su influencia sobre el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la empresa.

5. (Apartado afadido por L 2/1995 disp. adic.1a). Las cuentas anuales deberan ser
formuladas expresando los valores en pesetas (en relacion con el euro , ver n° 5411 s.).

Art. 35 .1. El balance comprendera, con la debida separacion, los bienes y derechos que
constituyen el activo de la empresa y las obligaciones que forman el pasivo de la misma,
especificando los fondos propios. El balance de apertura de un ejercicio debe corresponder
con el balance de cierre del ejercicio anterior.

2. La cuenta de pérdidas y ganancias comprendera, también con la debida separacién, los
ingresos y los gastos del ejercicio y, por diferencias, el resultado del mismo. Distinguira los
resultados ordinarios propios de la explotacién, de los que no lo sean o de los que se originen
en circunstancias de caracter extraordinario.

3. La memoria completara, ampliara y comentara la informacién contenida en el balance y en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando lo imponga una disposicion legal, la memoria
incluira el cuadro de financiacién, en el que se inscribiran los recursos obtenidos en el
ejercicio y sus diferentes origenes, asi como la aplicacion o el empleo de los mismos en
inmovilizado o en circulante.

4. En cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias y en el
cuadro de financiacién deberan figurar, ademas de las cifras del ejercicio que se cierra, las
correspondientes al ejercicio inmediatamente anterior. Cuando estas cifras no sean
comparables, debera adaptarse el importe del ejercicio precedente. En cualquier caso, la
imposibilidad de comparacion y la eventual adaptacion de los importes, deberan indicarse en
la memoria y seran debidamente comentadas.

5. En el balance o en la cuenta de pérdidas y ganancias no figuraran las partidas a las que no
corresponda importe alguno, salvo que lo tuvieren en el ejercicio precedente.

6. Se prohibe la compensacién entre las partidas del activo y del pasivo, o entre las partidas
de gastos e ingresos.

7. A falta de disposicion legal especifica, la estructura del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias se ajustara a los modelos aprobados reglamentariamente.



Art. 36 . 1. La estructura del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias no podra
modificarse de un ejercicio a otro. Sin embargo, en casos excepcionales, podra no aplicarse
esta norma, haciéndolo constar en la memoria con la debida justificacion.

Art. 37 .1. Las cuentas anuales deberan ser firmadas:

1°. Por el propio empresario, si se trata de persona individual.

2°. Por todos los socios ilimitadamente responsables por las deudas sociales, en caso de
sociedad colectiva o comanditaria.

3°. Por todos los administradores, en caso de sociedad anénima o de responsabilidad
limitada.

2. En los supuestos a que se refieren los niumeros 2.° y 3.° del parrafo anterior, si faltara la
firma de alguna de las personas en ellos indicadas, se sefalara en los documentos en que
falte, con expresa mencién de la causa.

3. En la antefirma se expresara la fecha en que las cuentas se hubieran formulado.

Art. 38 .1. La valoracion de los elementos integrantes de las distintas partidas que figuren en
las cuentas anuales debera realizarse conforme a los principios de contabilidad generalmente
aceptados. En particular, se observaran las siguientes reglas:

a) Se presumira que la empresa continta en funcionamiento.

b) No se variaran los criterios de valoracion de un ejercicio a otro.

c) Se seguira el principio de prudencia valorativa. Este principio, que en caso de conflicto
prevalecera sobre cualquier otro, obligara, en todo caso, a recoger en el balance sdlo los
beneficios realizados en la fecha de su cierre, a tener en cuenta todos los riesgos previsibles
y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, distinguiendo las
realizadas o irreversibles de las potenciales o reversibles, incluso si s6lo se conocieran entre
la fecha de cierre del balance y la en que éste se formule, en cuyo caso se dara cumplida
informacién en la memoria, y a tener en cuenta las depreciaciones, tanto si el ejercicio se
salda con beneficio como con pérdida.

d) Se imputara al ejercicio al que las cuentas anuales se refieran los gastos y los ingresos que
afecten al mismo, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

e) Se valoraran separadamente los elementos integrantes de las distintas partidas del activo y
del pasivo.

f) Los elementos del inmovilizado y del circulante se contabilizaran, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo siguiente, por el precio de adquisicion, o por el coste de produccién.
2. En casos excepcionales se admitira la no aplicacion de estos principios. En tales casos, en
la memoria debera sefialarse esa falta de aplicacidn, motivarse suficientemente y explicarse
su influencia sobre el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa.

Art. 39 .1. Los elementos del inmovilizado y circulante cuya utilizacion tenga un limite
temporal deberan amortizarse sistematicamente durante el tiempo de su utilizacién. No
obstante, aun cuando su utilizacion no esté temporalmente limitada, cuando se prevea que la
depreciacién de esos bienes sea duradera, se efectuaran las correcciones valorativas
necesarias para atribuirles el valor inferior que les corresponda en la fecha de cierre del
balance.

2. Se efectuaran las correcciones valorativas necesarias con el fin de atribuir a los elementos
del circulante el valor inferior de mercado o cualquier otro valor inferior que les corresponda,
en virtud de circunstancias especiales, en la fecha de cierre del balance.

3. Las correcciones valorativas del inmovilizado y del circulante a que se refieren los dos
parrafos anteriores, figuraran por separado en el balance por medio de las correspondientes
provisiones, salvo cuando, por tener dichas correcciones caracter irreversible, constituyan
pérdidas realizadas.

4. La valoracion por el valor inferior, en aplicacion de lo dispuesto en los parrafos anteriores,
no podra mantenerse si las razones que motivaron las correcciones de valor hubieren dejado
de existir.



5. De forma excepcional las inmovilizaciones materiales y las materias primas y consumibles
que se renuevan constantemente, cuyo valor global sea de importancia secundaria para la
empresa, podran incluirse en el activo por una cantidad y valor fijos, si su cantidad, valor y
composicién no varian sensiblemente. Cuando se aplique este supuesto se senalara en la
memoria el fundamento de esta aplicacion, asi como el importe que significa.

6. El fondo de comercio unicamente podra figurar en el activo del balance cuando se haya
adquirido a titulo oneroso.

Art. 40 .1. Sin perjuicio de lo establecido en otras leyes que obliguen a someter las cuentas
anuales a la auditoria de una persona que tenga la condicién legal de auditor de cuentas, y de
lo dispuesto en los articulos 32 y 33 de este Cddigo, todo empresario vendra obligado a
someter a auditoria las cuentas anuales de su empresa, cuando asi lo acuerde el Juzgado
competente, incluso en via de jurisdiccion voluntaria, si acoge la peticion fundada de quien
acredite un interés legitimo.

2. En este caso, el Juzgado exigira al peticionario caucion adecuada para responder del pago
de las costas procesales y de los gastos de la auditoria, que seran a su cargo cuando no
resulten vicios o irregularidades esenciales en las cuentas anuales revisadas, a cuyo efecto
presentara el auditor en el Juzgado un ejemplar del informe realizado.

Art. 41 1. Para la formulacion, sometimiento a la auditoria y publicacion de sus cuentas
anuales, las sociedades andnimas, de responsabilidad limitada y en comandita por acciones,
se regiran por sus respectivas normas.

2. (Apartado anadido por L 2/1995disp. adic.1a). Las sociedades colectivas y comanditarias
simples, cuando a la fecha de cierre del ejercicio todos los socios colectivos sean sociedades
espanolas o extranjeras, quedaran sometidas a lo dispuesto en el Capitulo VIl de la Ley de
Sociedades Andnimas, con excepcion de lo establecido en su Seccion Novena.

Seccioén 3. 3@
Presentacién de las cuentas de los grupos de sociedades

Art. 42 1. Toda sociedad mercantil estara obligada a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion consolidados, en la forma prevista en este Cédigo y en la Ley de Régimen
Juridico de las Sociedades Andnimas, cuando, siendo socio de otra sociedad, se encuentre
con relacién a ésta en alguno de los casos siguientes:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o de destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de
administracion.

c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los
derechos de voto.

d) Haya nombrado exclusivamente con sus votos la mayoria de los miembros del érgano de
administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las
cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Este supuesto
no dara lugar a la consolidacién si la sociedad cuyos administradores han sido nombrados
esta vinculada a otra en alguno de los casos previstos en los dos primeros numeros de este
articulo.

2. A efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior se afladiran a los derechos de voto de la
sociedad dominante los que correspondan a las sociedades dominadas por ésta, asi como a
otras personas que actuen en su propio nombre, pero por cuenta de alguna de aquéllas.

3. La obligacion de formular las cuentas anuales y el informe de gestidn consolidados no
exime a las sociedades integrantes del grupo de formular sus propias cuentas anuales y el
informe de gestidn correspondiente, conforme a su régimen especifico.

4. La sociedad dominante deberd incluir en sus cuentas consolidadas no sélo a las
sociedades por ella directamente dominadas, sino también a las sucesivamente dominadas
por éstas, cualquiera que sea el lugar del domicilio social de ellas.



5. La Junta general de la sociedad dominante designara a los auditores de cuentas que
habran de controlar las cuentas anuales y el informe de gestion del grupo. Los auditores
verificaran la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales consolidadas.

6. (Apartado anadido por L 2/1995disp. adic.1a). Las cuentas consolidadas habran de
someterse a la aprobacion de la Junta general ordinaria de la sociedad dominante
simultaneamente con las cuentas anuales de esta sociedad. Los accionistas de las
sociedades pertenecientes al grupo podran obtener de la sociedad dominante los documentos
sometidos a la aprobacion de la junta, asi como el informe de gestion del grupo y el informe
de los auditores. El depdsito de las cuentas consolidadas, del informe de gestion del grupo y
del informe de los auditores de cuentas en el Registro Mercantil y la publicacion del mismo se
efectuaran de conformidad con lo establecido para las cuentas anuales de las sociedades
anonimas.

7. Lo dispuesto en la presente Seccion sera de aplicacién a los casos en que voluntariamente
cualquier persona fisica o juridica dominante formule y publique cuentas consolidadas.
Igualmente, se aplicaran estas normas, en cuanto sea posible, a los supuestos de formulacion
y publicacién de cuentas consolidadas por cualquier persona fisica o juridica distinta de las
contempladas en los parrafos 1y 2 del presente articulo.

Art. 43 .1. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, las sociedades en él mencionadas
no estaran obligadas a efectuar la consolidacion, salvo que alguna de ellas haya emitido
valores admitidos a negociacion en un mercado bursatil, si concurre alguna de las
circunstancias siguientes:

1° Cuando en la fecha del cierre del ejercicio de la sociedad dominante el conjunto de las
sociedades no sobrepase, en sus ultimas cuentas anuales, dos de los limites sefalados en la
Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Andénimas para la formulacion de cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada.

2° Cuando la sociedad dominante sometida a la legislacion espafiola sea al mismo tiempo
dependiente de otra que se rija por la legislaciéon de otro Estado miembro de la Comunidad
Econdmica Europea, si esta ultima sociedad posee la totalidad de las participaciones sociales
de aquélla o si, poseyendo el 90 por 100 o mas de ellas, los socios minoritarios aprueban tal
dispensa. En todo caso, sera preciso que se cumplan los requisitos siguientes:

a) Que la sociedad dispensada de formalizar la consolidacion, asi como todas sus filiales, se
consoliden en las cuentas de un grupo mayor, cuya sociedad dominante esté sometida a la
legislacion de otro Estado miembro de la Comunidad Economica Europea.

b) Que la sociedad espariola dispensada de formalizar la consolidacion indique en sus
cuentas la mencion de estar exenta de la obligacion de establecer las cuentas consolidadas,
el grupo al que pertenece, la razén social y el domicilio de la sociedad dominante extranjera.
¢) Que las cuentas consolidadas de la sociedad dominante extranjera, asi como el informe de
gestion y el certificado de los auditores se depositen, traducidos al castellano, en el Registro
Mercantil donde tenga su domicilio la sociedad espanola.

La sociedad dominante podra excluir de las cuentas consolidadas:

a) A la sociedad del grupo que presente un interés poco significativo con respecto a la imagen
fiel que deben expresar las cuentas consolidadas. Siendo varias las sociedades del grupo en
estas circunstancias, no podran ser excluidas de la consolidacion mas que si en su conjunto
presentan un interés poco significativo respecto a la finalidad expresada.

b) Aquellas sociedades del grupo respecto de las cuales existan restricciones importantes y
permanentes que dificulten sustancialmente el ejercicio por la sociedad dominante de sus
derechos sobre el patrimonio o la gestién de dichas sociedades.

¢) Aquellas en las que la informacion necesaria para establecer las cuentas consolidadas solo
pueda obtenerse incurriendo en gastos desproporcionados o mediante un retraso que
imposibilite la formacion de dichas cuentas en el plazo legal establecido.

d) Aquellas cuyas participaciones se posean exclusivamente al objeto de su cesion posterior.
e) Las que tengan actividades tan diferentes que su inclusion resulte contraria a la obtencion
de la finalidad propia de las cuentas consolidadas. Este apartado no sera aplicable por el solo
hecho de que las sociedades incluidas en la consolidacion sean parcialmente industriales,



parcialmente comerciales y parcialmente dedicadas a la prestacion de servicios o de que
ejerzan actividades industriales o comerciales o realicen prestaciones de servicios diferentes.

Art. 44 1. Las cuentas anuales consolidadas comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria consolidados. Estos documentos forman una unidad. A las cuentas
anuales consolidadas se unira el informe de gestion consolidado.

2. Las cuentas anuales consolidadas deberan establecerse con claridad y de acuerdo con las
normas de este Cadigo.

3. Las cuentas anuales consolidadas deberan reflejar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del conjunto constituido por las sociedades incluidas
en la consolidacion. Cuando la aplicacién de las disposiciones de este Cadigo no fuera
suficiente para dar la imagen fiel, en el sentido indicado anteriormente, se aportaran las
informaciones complementarias precisas para alcanzar ese resultado.

En casos excepcionales, si la aplicacién de una disposicién contenida en los articulos
siguientes fuera incompatible con la imagen fiel que deben ofrecer las cuentas consolidadas
tal disposicién no sera aplicable. En tales casos, en la memoria debera sefialarse esa falta de
aplicacion, motivarse suficientemente y explicarse su influencia sobre el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del grupo.

4. Las cuentas anuales consolidadas se estableceran en la misma fecha que las cuentas
anuales de la sociedad dominante. Si la fecha de cierre del ejercicio de una sociedad
comprendida en la consolidacidn es anterior en mas de tres meses a la correspondiente a las
cuentas consolidadas, su inclusion en éstas se hara mediante cuentas intermedias referidas a
la fecha en que se establezcan las consolidadas.

5. Cuando la composicion de las empresas incluidas en la consolidacion hubiese variado
considerablemente en el curso de un ejercicio, los estados financieros consolidados deberan
incluir la informacioén necesaria para que la comparacion de sucesivos estados financieros
consolidados sea realista. Cuando un cambio sea importante, el cumplimiento de esta
obligacion se llevara a efecto mediante la preparacién de un balance de situacion inicial
ajustado y de un estado ajustado de pérdidas y ganancias.

6. Cuando la aplicacién de un determinado método a las cuentas anuales de una o mas
sociedades que deban consolidarse no permita dar la imagen fiel del conjunto de la
consolidacion, se aplicara a las citadas sociedades el método mas conveniente a tal fin. En
este caso, se expresaran en la memoria los motivos que justifiquen la decision, indicando las
sociedades afectadas y la incidencia que produzca la aplicacion del método elegido sobre el
patrimonio, la situacioén financiera y los resultados del conjunto de las sociedades incluidas en
la consolidacion.

7. Las cuentas consolidadas deberan ser formuladas expresando los valores en pesetas (en
relacion con el euro , ver n° 5411 s.).

8. Las cuentas y el informe de gestion consolidados seran firmados por todos los
administradores de la sociedad dominante, que responderan de la veracidad de los mismos.

Art. 45 1. La estructura de las cuentas consolidadas se regira por lo dispuesto en la Ley
sobre Régimen Juridico de las Sociedades Andénimas, sin perjuicio de la aplicacion de las
disposiciones especificas y de las adaptaciones indispensables que proceda realizar teniendo
en cuenta las caracteristicas propias de estas cuentas o de las personas o entidades a que se
refiere el articulo 42.7.

2. El balance consolidado comprendera integramente los elementos del activo y del pasivo de
las sociedades comprendidas en la consolidacion. Indicara también de forma separada la
parte correspondiente a los accionistas o socios externos al grupo, que figurara en una partida
especifica con denominacion adecuada.

3. La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comprendera, también con la debida
separacion, los ingresos y los gastos del citado conjunto correspondientes al ejercicio y, por
diferencia, el resultado del mismo con expresion, en su caso, de la parte correspondiente a
los accionistas o socios externos al grupo, que figurara en una partida especifica con
denominacién adecuada.



Art. 46 . La consolidacion de las cuentas anuales se realizara mediante la aplicacién de las
siguientes reglas:

1° Los valores contables de las participaciones en el capital de las sociedades dependientes
que posea, directa o indirectamente, la sociedad dominante se compensaran con la parte
proporcional que dichos valores representen en relacion a los capitales y reservas de esas
sociedades dependientes. Esta compensacion se hara sobre la base de los valores contables
que existan en la fecha en que la sociedad dependiente se incluya por primera vez en la
consolidacion.

2° La diferencia que se pueda producir a consecuencia de la compensacion indicada se
imputara directamente, en la medida de lo posible, a las partidas del balance consolidado que
tengan un valor superior o inferior a su valor contable. Esta imputacion a las partidas del
balance consolidado se amortizara con idénticos criterios a los que se apliquen a las mismas.
3° La diferencia que subsista después de la imputacién sefalada se inscribira en el balance
consolidado en una partida especial, con denominacion adecuada, que sera comentada en la
memoria, asi como las modificaciones que haya sufrido con respecto al ejercicio anterior en
caso de ser importantes.

Si la diferencia que corresponda a esta partida especial fuera positiva se amortizara conforme
a lo establecido para el fondo de comercio en el articulo 106.a) en la Ley sobre Régimen
Juridico de las Sociedades Andnimas. (Actualmente, LSA art.194).

Si la diferencia fuera negativa Unicamente podra llevarse a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en los casos siguientes:

a) Cuando esté basada, con referencia a la fecha de adquisicion de la correspondiente
participacién, en la evolucién desfavorable de los resultados de la sociedad de que se trate o
en la prevision razonable de gastos correspondientes a la misma y en la medida en que esa
prevision se realice.

b) Cuando corresponda a una plusvalia realizada.

4° La participacion que sobre el capital de la sociedad dominante posea esta misma o la
sociedad dependiente se mantendra en el balance consolidado en una partida con
denominacién adecuada.

5° Los elementos del activo y del pasivo de la sociedad dependiente se incorporaran al
balance consolidado con las mismas valoraciones con que figuren en el balance de dicha

sociedad, excepto cuando sea de aplicacion la regla 2.2

6° Los elementos del activo y del pasivo comprendidos en la consolidacion deben ser
valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con las reglas de la seccién quinta del
capitulo VIl de la Ley sobre Régimen Juridico de las Sociedades Andénimas. La sociedad que
formula las cuentas consolidadas debe aplicar los mismos métodos de valoracién que los
aplicados a sus propias cuentas anuales. Si algun elemento del activo y del pasivo
comprendido en la consolidacion ha sido valorado por alguna sociedad que forma parte de la
misma, segun métodos no uniformes al aplicado en la consolidacion, tal elemento debe ser
valorado de nuevo conforme a tal método, salvo que el resultado de la nueva valoracién
ofrezca un interés poco relevante a los efectos de alcanzar la imagen fiel del grupo. En casos
excepcionales se admiten derogaciones a este principio que deberan recogerse vy justificarse
en la memoria.

7° Los ingresos y los gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad dependiente
se incorporaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, salvo en los casos en que
aquéllos deban eliminarse conforme a lo previsto en la regla siguiente.

8° Deberan eliminarse generalmente los débitos y créditos entre sociedades comprendidas en
la consolidacion, los ingresos y los gastos relativos a las transacciones entre dichas
sociedades y los resultados generados a consecuencia de tales transacciones. Sin perjuicio
de las eliminaciones indicadas, deberan ser objeto, en su caso, de los ajustes procedentes las
transferencias de resultados entre sociedades incluidas en la consolidacion.

Art. 47 1. Cuando una sociedad incluida en la consolidacién gestione conjuntamente con una
0 varias sociedades ajenas al grupo otra sociedad, ésta podra incluirse en las cuentas



consolidadas en proporcion al porcentaje que de su capital social posea la sociedad incluida
en la consolidacion.

2. Para efectuar esta consolidacion proporcional se tendran en cuenta, en la medida de lo
posible, las reglas establecidas en el articulo anterior.

No obstante, la eliminacion de los créditos y débitos reciprocos de los resultados generados
por estas transacciones se limitara a las cantidades que resulten aplicando sobre los importes
totales de los mismos idéntico porcentaje al que represente la participacion que posea, directa
o indirectamente, la sociedad dominante en el capital social de la sociedad dominada de
manera conjunta.

3. Cuando una sociedad incluida en la consolidacién ejerza una influencia notable en la
gestién de otra sociedad no incluida en la consolidacién, pero con la que esté asociada por
tener una participacién en ella en el sentido indicado en la Ley sobre Régimen Juridico de las
Sociedades Andnimas, dicha participacion debera figurar en el balance consolidado como una
partida independiente y bajo un epigrafe apropiado.

4. A los efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, se tendran en cuenta las reglas
siguientes:

a) El valor contable de la participacién a que se refiere el numero 3 de este articulo se
calculara conforme a las normas de valoracién de la seccién quinta del capitulo VIl de la Ley
sobre Régimen Juridico de las Sociedades Anénimas. Dicho valor y el importe
correspondiente al porcentaje de capital y reservas que represente tal participacion se
compensaran y la diferencia que resulte se pondra de manifiesto por separado en el balance
consolidado o en la memoria. Esta compensacién se efectuara sobre la base de los valores
contables existentes en la fecha en la que el método se aplique por primera vez.

b) A la diferencia que se pueda producir a consecuencia de la compensacion indicada le
seran de aplicacion las reglas del articulo 46.

c) Las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad asociada en el curso
del ejercicio aumentaran o disminuiran, segun los casos, el valor contable de dicha
participacién, en la proporcion que corresponda.

d) Se eliminaran, en la parte que resulte procedente, los resultados generados por
transacciones entre la sociedad asociada y las demas comprendidas en las cuentas
consolidadas.

e) Los resultados obtenidos en el gjercicio por la sociedad asociada, después de la
eliminacion a que se refiere la regla anterior, incrementaran o reduciran, segun los casos, el
valor contable de la participacion en el balance consolidado. El incremento o la reduccion
indicados se limitara a la parte de los resultados atribuible a la referida participacion. Dicha
parte debera figurar en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con denominacion
adecuada.

f) Los beneficios distribuidos por la sociedad asociada a las demas comprendidas en las
cuentas consolidadas reduciran el valor contable de la participacion en el balance
consolidado.

5. Podra prescindirse de la aplicacion de lo dispuesto en el presente articulo, cuando las
participaciones en el capital de la sociedad asociada no tengan un interés significativo para la
imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas.

Art. 48. Ademas de las menciones prescritas por otras disposiciones de este Codigo y por la
Ley sobre Régimen Juridico de las Sociedades Anénimas, la memoria consolidada debera
incluir, al menos, las indicaciones siguientes:

1° Los criterios de valores aplicados a las diferentes partidas de las cuentas consolidadas, asi
como los métodos de calculo utilizados en las correcciones de valor. Para los elementos
contenidos en las cuentas consolidadas que, en la actualidad o en su origen, hubieran sido

expresados en moneda extranjera («moneda distinta del euro»: RD 2814/1998 disp.final 18 ),
se indicara el procedimiento empleado para calcular el tipo de cambio a pesetas.

2° El nombre y domicilio de las sociedades comprendidas en la consolidacion; la participacion
que tengan las sociedades comprendidas en la consolidacién o las personas que actien en
su propio nombre pero por cuenta de ellas en el capital de otras sociedades comprendidas en



la consolidacion distintas a la sociedad dominante, asi como el supuesto del articulo 42 en el
que se ha basado la consolidacion.

Esas mismas menciones deberan darse con referencia a las sociedades que queden fuera de
la consolidacion en virtud de lo dispuesto en el parrafo 2 del articulo 43, indicando los motivos
de la exclusion.

3° El nombre y domicilio de las sociedades asociadas a una sociedad comprendida en la
consolidacion en virtud de lo dispuesto en los parrafos 3 a 5 del articulo 47, con indicacion de
la fraccién de su capital poseida por las sociedades comprendidas en la consolidacion o por
una persona que actue en su propio nombre, pero por cuenta de ellas. Esas mismas
indicaciones deberan ofrecerse en relacién con las sociedades asociadas a las que se refiere
el apartado 5 del articulo 47, mencionando la razén por la que se ha aplicado lo dispuesto en
dicho apartado.

4° El nombre y domicilio de las sociedades que hayan sido objeto de una consolidacion
proporcional en virtud de lo dispuesto en los parrafos 1y 2 del articulo 47, los elementos en
que se base la direccion conjunta, y la fraccion de su capital que poseen las sociedades
comprendidas en la consolidacion o una persona que actia en su propio nombre, pero por
cuenta de ellas.

5° El nombre y domicilio de otras sociedades, no incluidas en los apartados anteriores, en las
que las sociedades comprendidas en la consolidacion y las que han quedado fuera con
arreglo a lo dispuesto en el apartado e) del parrafo 2 del articulo 43, posean directamente o
mediante una persona que actue en su

propio nombre, pero, por cuenta de aquéllas un porcentaje no inferior al 5 por 100 de su
capital. Se indicara la participacién en el capital, asi como el importe de los capitales propios y
el del resultado del ultimo ejercicio de la sociedad cuyas cuentas hubieran sido aprobadas.
Estas informaciones podran omitirse cuando sélo presenten un interés desdefable respecto a
la imagen fiel que deben expresar las cuentas consolidadas. La indicacion de los capitales
propios y del resultado se podra omitir igualmente cuando la sociedad de que se trate no
publique su balance y al menos un 50 por 100 de su capital lo posean, directa o
indirectamente, las sociedades antes mencionadas.

6° El importe global de las deudas que figuren en el balance consolidado cuya duracion
residual sea superior a cinco afos, asi como el de las deudas que figuren en el balance
consolidado, que tengan garantias reales dadas por sociedades comprendidas en la
consolidacién, con indicacion de su naturaleza y forma.

7° El importe global de las garantias comprometidas con terceros, sin perjuicio de su
reconocimiento dentro del pasivo del balance cuando sea previsible que de las mismas se
derive el cumplimiento efectivo de una obligacién o cuando su indicacion sea util para la
apreciacion de la situacion financiera del grupo. Deberan mencionarse especificamente los
compromisos existentes en materia de pensiones, asi como los existentes en relacion con
sociedades del grupo no incluidas en la consolidacion.

8° La distribucion del importe neto de la cifra de negocios consolidada, definida con arreglo a
lo establecido en la Ley sobre Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas, por categorias
de actividades, asi como por mercados geograficos, en la medida en que, desde el punto de
vista de la organizacion de la venta de productos y de la prestacion de servicios
correspondientes a las actividades ordinarias del grupo de sociedades comprendidas en la
consolidacion, esas categorias y mercados difieran entre si de una forma significativa.

9° El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades
comprendidas en la consolidacion, distribuido por categorias, asi como, si no fueren
mencionados separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos de personal
referidos al ejercicio.

Se indicara por separado el nUmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio
por las sociedades a las que se aplique lo dispuesto en los parrafos 1y 2 del articulo 47.

10° La diferencia que se pudiera producir entre el calculo del resultado contable consolidado
del ejercicio y el que resultaria de haber efectuado una valoracién de las partidas con criterios
fiscales, por no coincidir éstos con los principios contables de obligatoria aplicacién. Cuando



tal valoracion influya de forma sustancial sobre la carga fiscal futura del grupo de sociedades
comprendidas en la consolidacion deberan darse indicaciones al respecto.

11° La diferencia entre la carga fiscal imputada a las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas del ejercicio y de ejercicios anteriores y la carga fiscal ya pagada o que se habra
de pagar con arreglo a esos ejercicios, en la medida en que esa diferencia sea de un interés
cierto en relacion a la carga fiscal futura. Este importe podra figurar igualmente de forma
acumulada en el balance, en una partida particular, con el titulo correspondiente.

12° El importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en el
curso del ejercicio por los miembros del 6rgano de administracion en las sociedades incluidas
en la consolidacion, cualquiera que sea su causa, asi como de las obligaciones contraidas en
materia de pensiones o de pago de primas de seguros de vida respecto de los miembros
antiguos y actuales de érganos de administracion. Estas informaciones se daran de forma
global por concepto retributivo.

13° El importe de los anticipos y créditos concedidos a los miembros de los érganos de
administracion de la sociedad dominante, por ésta o por una sociedad dominada, con
indicacion del tipo de interés, sus caracteristicas esenciales y los importes eventuales
devueltos, asi como las obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de una garantia
cualquiera. Ilgualmente se indicaran los anticipos y créditos concedidos a los administradores
de la sociedad dominante por las sociedades ajenas al grupo a que se refieren los parrafos 1
y 3 del articulo 47. Estas informaciones se daran de forma global por cada categoria.

Art. 49 1. El informe de gestién consolidado debera contener la exposicion fiel sobre la
evolucion de los negocios y la situacion del conjunto de las sociedades incluidas en la
consolidacion.

2. Ademas deberd incluir informacion sobre:

a) Los acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio de
las sociedades incluidas en la consolidacion.

b) La evolucién previsible del conjunto formado por las citadas sociedades.

¢) Las actividades de dicho conjunto en materia de investigacion y desarrollo.

d) El numero y valor nominal o, en su defecto, el valor contable del conjunto de acciones o
participaciones de la sociedad dominante poseidas por ella, por sociedades filiales o por una
tercera persona que actue en propio nombre, pero por cuenta de las mismas.



Ley de Sociedades Anénimas

(RD Leg 1564/1989)

Se reproduce el Capitulo VII de la LSA, art.171 a 222, redactado conforme a lo previsto por la,
L 2/1995 y con las modificaciones introducidas por el RD 572/1997.

El Capitulo consta de las secciones siguientes:

Capitulo VII. De las cuentas anuales

Seccion 18 . Disposiciones generales (LSA art.171 a 174)

Seccion 28 | Estructura del balance (LSA art.175 a 183)

Seccion 32 . Disposiciones particulares sobre ciertas partidas del balance (LSA art.184 a 188)
Seccion 48 | Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias (LSA art.189 a 192)
Seccion 52 . Reglas de valoracion (LSA art.193 a 198)

Seccion 62 . Memoria (LSA art.199 a 201)

Seccion 72 . Informe de gestion (LSA art.202)

Seccion 82 . Verificacion de las cuentas anuales (LSA art.203 a 211)

Seccion 98 . Aprobacion de las cuentas (LSA art.212 a 217)

Seccion 102 . Deposito y publicidad de las cuentas anuales (LSA art.218 a 222).

Capitulo VII. De las cuentas anuales

Seccién 1. 3@
Disposiciones generales

Art. 171. Formulacion .- 1. Los administradores de la sociedad estan obligados a formular,
en el plazo maximo de tres meses contados a partir del cierre del ejercicio social, las cuentas
anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion del resultado, asi como, en su
caso, las cuentas y el informe de gestion consolidados.

2. Las cuentas anuales y el informe de gestion deberan ser firmados por todos los
administradores. Si faltare la firma de alguno de ellos se sefialara en cada uno de los
documentos en que falte, con expresa indicacion de la causa.

Art. 172. Cuentas anuales .- 1. Las cuentas anuales comprenderan el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria.

2. Estos documentos, que forman una unidad, deberan ser redactados con claridad y mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la sociedad, de

conformidad con esta Ley y con lo previsto en el Cddigo de Comercio.

Art. 173. Separacién de partidas .- 1. Tanto en el balance, como en la cuenta de pérdidas y
ganancias, las partidas previstas en los articulos 175 a 180 y en el articulo 189 deberan
aparecer por separado, en el orden en ellos indicado.

2. Podra hacerse una subdivision mas detallada de estas partidas, siempre que se respete la
estructura de los esquemas establecidos en dichos articulos.

Igualmente podran afadirse nuevas partidas en la medida en que su contenido no esté
comprendido en ninguna de las ya previstas en dichos esquemas.

Art. 174. Agrupacion de partidas .- Podran agruparse las partidas del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias precedidas de numeros arabes, cuando sélo representen un importe



irrelevante para mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, asi como de
los resultados de la sociedad o cuando se favorezca la claridad, siempre que las partidas
agrupadas se presenten de forma diferenciada en la memoria.

Seccién 2. 2
Estructura del balance

Art. 175. Esquema del balance .- El balance de las sociedades anénimas debera ajustarse
al esquema siguiente:

Activo

A) Accionistas por desembolsos no exigidos.
B) Inmovilizado.

|. Gastos de establecimiento.

II. Inmovilizaciones inmateriales.

[ll. Inmovilizaciones materiales.

IV. Inmovilizaciones financieras.

C) Activo circulante.

I. Accionistas por desembolsos exigidos.

Il. Existencias.

[ll. Deudores.

IV. Valores mobiliarios.

V. Tesoreria.

VI. Ajustes por periodificacion.

Pasivo

A) Fondos propios.

|. Capital suscrito.

II. Primas de emision.

lll. Reserva de revalorizacion.

IV. Reservas.

V. Resultados de ejercicios anteriores.

VI. Resultado del ejercicio (beneficio o pérdida).
B) Provisiones para riesgos y gastos.

C) Acreedores a largo plazo.

D) Acreedores a corto plazo.

Art. 176. Desglose del inmovilizado .- El apartado B) del activo, «Inmovilizadoy, incluira:

1° En el apartado I, «Inmovilizaciones inmateriales»:

1. Gastos de investigacion y desarrollo.

2. Concesiones, patentes, licencias, marcas, asi como los derechos y bienes similares, si han
sido adquiridos a titulo oneroso sin que deban figurar en la partida 3 siguiente, o creados por
la propia empresa.

3. Fondo de comercio, en la medida en que haya sido adquirido a titulo oneroso.

4. Anticipos.

2° En el apartado lll, «Inmovilizaciones materiales»:

1. Terrenos y construcciones.

2. Instalaciones técnicas y maquinaria.

3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario.

4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso.

3° En el apartado IV, «Inmovilizaciones financieras»:

1. Participaciones en sociedades del grupo.

2. Créditos a sociedades del grupo.

3. Participaciones en empresas asociadas al grupo.

4. Créditos a empresas asociadas al grupo.

5. Titulos que tengan el caracter de inmovilizaciones.



6. Otros créditos.
7. Acciones propias.

Art. 177. Desglose del activo circulante.- El apartado C) del activo, «Activo circulantey,
incluira:

1° En el apartado Il, «Existencias»:

1. Materias primas y consumibles.

2. Productos en curso de fabricacion.

3. Productos terminados y mercancias.

4. Anticipos.

2° En el apartado Ill, «Deudoresy»:

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios.

2. Empresas del grupo deudores.

3. Empresas asociadas al grupo deudores.

4. Otros deudores.

El importe de los créditos o la parte con vencimiento no superior a un ano se incluiran en este
apartado lll, «Deudores».

3° En el apartado IV, «Valores mobiliarios»:

1. Participaciones en sociedades del grupo.

2. Participaciones en empresas asociadas al grupo.

3. Acciones propias.

4. Otros valores mobiliarios.

Art. 178. Desglose de las reservas .- El apartado IV, «Reservas», del apartado A) del
pasivo, incluira:

1. Reserva legal.

2. Reservas para acciones propias.

3. Reservas estatutarias.

4. Otras reservas.

Art. 179. Desglose de las provisiones para riesgos y gastos .- El apartado B),
«Provisiones para riesgos y gastos», del pasivo, incluira:

1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

2. Provisiones para impuestos.

3. Ofras provisiones.

Art. 180. Desglose de «Acreedores» .- 1° Los apartados C) y D), «Acreedores a largo
plazo» y «Acreedores a corto plazo», del pasivo, incluiran:

1. Emisiones de obligaciones, con mencién separada de las que sean convertibles.

2. Deudas con entidades de crédito.

3. Anticipos recibidos por pedidos, siempre que no se hayan reducido por separado del
importe de las existencias.

4. Deudas por compras o prestaciones de servicios.

5. Deudas representadas por efectos de comercio.

6. Deudas con sociedades del grupo.

7. Deudas con empresas asociadas al grupo.

8. Otras deudas, con inclusion de las fiscales y las contraidas con la Seguridad Social.
2° El importe de las deudas o la parte de las mismas con vencimiento no superior a un afio se
incluiran en el apartado D), «Acreedores a corto plazo». También se incluiran en este
apartado los ajustes por periodificacion.

Art. 181. Balance abreviado (Redaccion L 2/1995 y RD 572/1997).- 1. Podran formular
balance abreviado las sociedades que durante dos ejercicios consecutivos reunan, a la fecha
de cierre de cada uno de ellos, al menos dos de las circunstancias siguientes:



a) Que el total de las partidas del activo no supere los trescientos noventa y cinco millones de
pesetas.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los setecientos noventa
millones de pesetas.

¢) Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a
cincuenta.

Las sociedades no perderan la facultad de formular balance abreviado si no dejan de reunir,
durante dos ejercicios consecutivos, dos de las circunstancias a que se refiere el parrafo
anterior.

2. En el primer ejercicio social desde su constitucion, transformacion o fusion, las sociedades
podran formular balance abreviado si reunen, al cierre de dicho ejercicio, al menos dos de las
tres circunstancias expresadas en el apartado anterior.

3. El balance abreviado comprendera Unicamente las partidas del esquema establecido en el
articulo 175, con mencion separada del importe de los créditos y las deudas cuya duracion
residual sea superior a un afo, en las formas establecidas en dicho articulo, pero globalmente
para cada una de esas partidas.

Art. 182. Elementos que afectan a varias partidas .- 1. Cuando un elemento del activo o del
pasivo pueda figurar en varias partidas del esquema, se indicara la relaciéon de unas con
otras, bien en la partida donde figure, bien en la memoria, cuando esta indicacién sea
necesaria para la comprension de las cuentas anuales.

2. Las acciones propias y las participaciones en las sociedades del grupo unicamente podran
figurar en las partidas previstas a este fin.

Art. 183. Garantias comprometidas con terceros . - 1. Deberan figurar de forma clara a
continuacion del balance o en la memoria todas las garantias comprometidas con terceros,
sin perjuicio de su inscripcién dentro del pasivo del balance cuando sea previsible su efectivo
desembolso.

2. Deberan indicarse claramente las distintas clases de garantias otorgadas, con mencién
expresa de las de caracter real.

3. Si tales garantias se refieren a sociedades del grupo debera mencionarse especificamente
esta circunstancia.

Seccién 3. 2
Disposiciones particulares sobre ciertas partidas del balance

Art. 184. Adscripcion de los elementos patrimoniales en el activo . - 1. La adscripcién de
los elementos del patrimonio al activo inmovilizado o al circulante se determinara en funcién
de la afectacion de dichos elementos.

2. El activo inmovilizado comprendera los elementos del patrimonio destinados a servir de
forma duradera en la actividad de la sociedad.

3. En la partida «Terrenos y construcciones», deberan figurar todos los bienes que el Codigo
Civil considera como inmuebles, salvo que tengan una partida especifica en el esquema del
balance.

Art. 185. Concepto de participacion .- 1. A los efectos de este capitulo se entienden por
participaciones los derechos sobre el capital de otras sociedades que, creando con éstas una
vinculacion duradera, estan destinadas a contribuir a la actividad de la sociedad.

2. Se presumira que existe participacion en el sentido anteriormente expresado cuando se
posea, al menos, el 20% del capital de otra sociedad, o del 3% si ésta cotiza en Bolsa.

Art. 186. Ajustes por periodificacién .- 1. En la partida «Ajustes por periodificacion» del
activo figuraran los gastos que, habiendo sido contabilizados durante el ejercicio,
correspondan a otro posterior.



Los ingresos imputables al ejercicio que sélo sean exigibles con posterioridad al cierre del
mismo figuraran entre los créditos.

2. En la partida «Ajustes por periodificacion» del pasivo figuraran los ingresos percibidos
antes de la fecha de cierre del balance cuando sean imputables a un ejercicio posterior.

Los gastos imputables al ejercicio que hayan de ser satisfechos en otro posterior figuraran
entre las deudas.

3. Cuando los ingresos o los gastos a que se refieren los apartados anteriores sean de cierta
importancia se informara en la memoria.

Art. 187. Correcciones de valor .- Las correcciones de valor comprenderan todas las
destinadas a tener en cuenta la depreciacion, sea o no definitiva, de los elementos del
patrimonio que haya tenido lugar a la fecha de cierre del balance.

Art. 188. Provisiones para riesgos y gastos .- 1. Las provisiones para riesgos y gastos
tendran por objeto cubrir gastos originados en el mismo ejercicio o en otro anterior, pérdidas o
deudas que estén claramente especificadas en cuanto a su naturaleza, pero que, en la fecha
de cierre del balance, sean probables o ciertos y estén indeterminados en cuanto a su importe
o en cuanto a la fecha en que se produciran.

2. Las provisiones para riesgos y gastos no podran utilizarse para corregir el valor de los
elementos del activo.

Seccién 4. 3@
Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias

Art. 189. Esquema de la cuenta de pérdidas y ganancias .- La cuenta de pérdidas y
ganancias de las sociedades andnimas debera ajustarse al esquema siguiente:

A) Gastos:

1. Reduccién de las existencias de productos terminados y en curso de fabricacion.

2. a) Consumo de materias primas y otras materias consumibles.

b) Otros gastos externos.

3. Gastos de personal.

a) Sueldos, salarios y asimilados.

b) Cargas sociales, con mencion separada de las que cubren las pensiones.

4. a) Dotaciones para amortizaciones y provisiones de los gastos de establecimiento y de las
movilizaciones materiales e inmateriales.

b) Dotaciones para provisiones del circulante.

5. Otros gastos de explotacion.

6. Dotaciones para provisiones y amortizaciones de las inmovilizaciones financieras y de los
valores mobiliarios del activo circulante.

7. Intereses y gastos asimilados, con mencién separada de los de sociedades del grupo.
8. Resultado de las actividades ordinarias.

9. Gastos extraordinarios.

10. Impuesto sobre Sociedades.

11. Otros impuestos.

12. Resultado del ejercicio.

B) Ingresos:

1. Importe neto de la cifra de negocios.

2. Aumento de las existencias de productos terminados y en curso de fabricacion.

3. Trabajos efectuados por la empresa para si misma reflejados en el activo.

4. Oftros ingresos de explotacion.

5. Ingresos de participaciones, con mencion separada de los de las sociedades del grupo.
6. Ingresos de otros valores mobiliarios y de créditos del activo inmovilizado, con mencién
separada de los de las sociedades del grupo.



7. Otros intereses e ingresos asimilados, con mencién separada de los de las sociedades del
grupo.

8. Resultado de las actividades ordinarias.

9. Ingresos extraordinarios.

10. Resultado del ejercicio.

Art. 190. Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada (Redaccion L 2/1995y RD
572/1997).-1. Podran formular cuenta de pérdidas y ganancias abreviada las sociedades que
durante dos ejercicios consecutivos reunan, a la fecha de cierre de cada uno de ellos, al
menos dos de las circunstancias siguientes:

a) Que el total de las partidas de activo no supere los mil quinientos ochenta millones de
pesetas.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los tres mil ciento sesenta
millones de pesetas.

¢) Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a
doscientos cincuenta.

Las sociedades no perderan la facultad de formular cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
si no dejan de reunir, durante dos ejercicios consecutivos, dos de las circunstancias a que se
refiere el parrafo anterior.

2. En el primer ejercicio social desde su constitucion, transformacion o fusion, las sociedades
podran formular cuenta de pérdidas y ganancias abreviada si retnen, al cierre de dicho
ejercicio, al menos dos de las tres circunstancias expresadas en el apartado anterior.

3. Para formar la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada se agruparan las partidas A1, A2
y B2, por un lado, y B1, B3 y B4, por otro, para incluirlas en una sola partida denominada,
segun el caso, «Consumos de Explotacién» o «Ingresos de Explotacion».

Art. 191. Cifra de negocios .- El importe neto de la cifra de negocios comprendera los
importes de la venta de los productos y de la prestacion de servicios correspondientes a las
actividades ordinarias de la sociedad, deducidas las bonificaciones y demas reducciones
sobre las ventas, asi como el Impuesto sobre el Valor Anadido y otros impuestos
directamente relacionados con la mencionada cifra de negocios.

Art. 192. Gastos e ingresos extraordinarios .- 1. En las partidas de «Ingresos
extraordinarios» y de «Gastos extraordinarios» figuraran, respectivamente, los ingresos o
gastos que no procedan de la actividad ordinaria propia de la explotacion de la sociedad.
2. Cuando dichos ingresos o gastos sean relevantes para la apreciacion de los resultados
debera hacerse en la memoria mencion expresa de su importe y naturaleza.

La misma regla se aplicara a los ingresos y gastos imputables a otro ejercicio.

Seccion 5. 2

Reglas de valoracién

Art. 193. Principios generales sobre la valoracién .- La valoracion de los elementos
integrantes de las distintas partidas que figuren en las cuentas anuales debera realizarse
conforme a lo establecido en el Cédigo de Comercio y a lo especificamente dispuesto en los
articulos siguientes.

Art. 194, Gastos de establecimiento y otros .- 1. Los gastos de establecimiento y los de
investigacion y desarrollo susceptibles de ser recogidos como activos deberan amortizarse en
un plazo maximo de cinco anos.

2. Redaccion L 37/1998) El fondo de comercio unicamente podra figurar en el activo del
balance cuando se haya adquirido a titulo oneroso.



Su amortizacién, que debera realizarse de modo sistematico, no podra ser creciente ni
exceder del periodo durante el cual dicho fondo contribuya a la obtencién de ingresos para la
sociedad, con el limite maximo de veinte afos.

Cuando la amortizacién supere los cinco afios debera recogerse en la memoria la oportuna
justificacion, indicando los importes de los ingresos que previsiblemente va a generar dicho
activo durante su periodo de amortizacion.a

3. (Redaccion L 37/1998) Los plazos establecidos para amortizacion del fondo de comercio
seran de aplicacion a las cuentas anuales que se formulen con posterioridad a 31 de
diciembre de 1998, sin modificar las amortizaciones efectuadas en ejercicios anteriores.

4. (Redaccion L 50/1998) Hasta que las partidas anteriormente indicadas no hayan sido
amortizadas por completo se prohibe toda distribucién de beneficio, a menos que el importe
de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos no amortizados.

Art. 195. Valoraciones del inmovilizado .- 1. Los elementos del activo inmovilizado deberan
valorarse al precio de adquisicion o al costo de produccion, conforme a lo establecido en el
Cddigo de Comercio.

2. Las correcciones de valor se efectuaran conforme a los siguientes criterios:

a) Las inmovilizaciones financieras deberan ser objeto de correcciones de valor con el fin de
darles el valor inferior que se les debe atribuir en la fecha de cierre del balance.

b) Los elementos del activo inmovilizado, con independencia de que su utilizacion sea limitada
o no en el tiempo, deberan ser objeto de correcciones de valor con el fin de darles el valor
inferior que a la fecha de cierre del balance se les atribuya, si se prevé que la depreciacion
sera duradera.

c) Las correcciones de valor mencionadas en las letras a) y b) deberan llevarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias y ser indicadas de forma separada en la memoria, salvo que ya
aparezcan en esta forma en la propia cuenta de pérdidas y ganancias.

d) La valoracién conforme al valor inferior mencionado en las letras a) y b) precedentes no
podra mantenerse cuando las razones que motivaron las correcciones de valor hubiesen
dejado de existir.

3. Debera indicarse en la memoria, con la debida justificacion, el importe de la diferencia que
pueda producirse entre la valoracion contable y la que corresponderia por correcciones de
valor excepcionales de los elementos del activo inmovilizado que sean debidas solamente a la
aplicacién de la legislacion fiscal.

4. En el caso de que se incluyan en el coste de produccién del inmovilizado los intereses de
los préstamos destinados a financiar su fabricacion, se hara constar esta circunstancia en la
memoria.

Art. 196. Valoraciones del circulante .- 1. Los elementos del activo circulante deberan
valorarse al precio de adquisicion o al costo de produccion, conforme a lo establecido en el
Cddigo de Comercio.

2. Sobre la base de una apreciacion comercial razonable, se efectuaran correcciones
valorativas en el caso de que fueran necesarias para evitar que, en un préximo futuro, la
valoracién de los elementos del activo circulante tuviera que modificarse.

El importe de tales correcciones se inscribira por separado en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La valoracion inferior no podra mantenerse si hubieran dejado de existir las razones que
motivaron las correcciones.

3. Debera indicarse en la memoria, con la debida justificacion, el importe de la diferencia que
pueda producirse entre la valoracién contable y la que corresponderia por correcciones de
valor excepcionales de los elementos del activo circulante que sean debidas solamente a la
aplicacion de la legislacion fiscal.

Art. 197. Prima por reembolso de deudas .- 1. En el caso de que la cantidad a reembolsar
en concepto de deudas sea superior a la recibida, la diferencia debera figurar separadamente
en el activo del balance.



2. Dicha diferencia debera amortizarse con cantidades anuales razonables y a lo sumo en el
momento en que se reembolse la deuda.

Art. 198. Importe de ciertas provisiones 1. El importe de las provisiones para riesgos y
gastos no podra superar las necesidades para las que se constituyan.

2. Las provisiones que figuren en el balance en la partida «Otras provisiones» se
especificaran en la memoria cuando sean de cierta importancia.

Seccion 6. 2
Memoria

Art. 199. Objeto de la memoria .- La memoria completara, ampliara y comentara el balance y
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Art. 200. Contenido .- La memoria debera contener, ademas de las indicaciones
especificamente previstas por el Codigo de Comercio y por esta Ley, las siguientes:

Primera . Los criterios de valoracion aplicados a las diversas partidas de las cuentas anuales
y los métodos de calculo de las correcciones de valor.

Para los elementos contenidos en las cuentas anuales que en la actualidad o en su origen
hubieran sido expresados en moneda extranjera («moneda distinta del euro»: RD 2814/1998

disp.final 18 ), se indicara el procedimiento empleado para calcular el tipo de cambio a pe
setas.

Segunda (Redaccion L 2/1995disp. adic.2a). - La denominacién, domicilio y forma juridica de
las sociedades en las que la sociedad sea socio colectivo o en las que posea, directa o
indirectamente, como minimo el tres por ciento del capital para aquellas sociedades que
tengan valores admitidos a cotizacién en mercado secundario oficial y el veinte por ciento
para el resto, con indicacion de la fraccidn de capital que posea, asi como el importe del
capital y de las reservas y del resultado del ultimo ejercicio de aquéllas.

Las menciones previstas en este nimero podran establecerse en una relacioén, que se
depositara en el Registro Mercantil. Podran omitirse, cuando por su naturaleza pueden
acarrear graves perjuicios a las sociedades a las que se refieran. La omision debera
mencionarse en la memoria.

Tercera . Cuando existan varias clases de acciones, el numero y el valor nominal de las
pertenecientes a cada una de ellas.

Cuarta . El cuadro de financiacion, en el que se describiran los recursos obtenidos en el
ejercicio y sus diferentes origenes, asi como la aplicacién o el empleo de los mismos en
inmovilizado o en circulante.

Quinta . La existencia de bonos de disfrute, de obligaciones convertibles y de titulos o
derechos similares, con indicacién de su numero y de la extensiéon de los derechos que
confieren.

Sexta . El importe de las deudas de la sociedad cuya duracién residual sea superior a cinco
afos, asi como el de todas las deudas que tengan garantia real, con indicacién de su forma 'y
naturaleza.

Estas indicaciones figuraran separadamente para cada una de las partidas relativas a deudas,
conforme al esquema legal del balance.

Séptima . El importe global de las garantias comprometidas con terceros, sin perjuicio de su
reconocimiento dentro del pasivo del balance cuando sea previsible que de las mismas se
derive el cumplimiento efectivo de una obligacién o cuando su indicacion sea util para la
apreciacion de la situacion financiera.

Deberan mencionarse con la debida claridad y separacion los compromisos existentes en
materia de pensiones, asi como los referentes a empresas del grupo.

Octava . La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la sociedad, por categorias de actividades, asi como por mercados



geograficos, en la medida en que, desde el punto de vista de la organizacién de la venta de
productos y de la prestacidn de servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la
sociedad, esas categorias y mercados difieran entre si de una forma considerable.

Las menciones previstas en este numero podran omitirse indicandolo en la memoria, cuando
por su naturaleza puedan acarrear graves perjuicios a la sociedad. También podran omitir
tales menciones las sociedades que pueden formular cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada.

Novena . El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por
categorias, asi como los gastos de personal que se refieran al ejercicio, distribuidos como
prevé el articulo 189, apartado A 3, cuando no estén asi consignados en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Décima . La diferencia que se pudiera producir entre el calculo del resultado contable del
ejercicio y el que resultaria de haber efectuado una valoracion de las partidas con criterios
fiscales, por no coincidir éstos con los principios contables de obligatoria aplicacion.

Cuando tal valoracién influya de forma sustancial sobre la carga fiscal futura deberan darse
indicaciones al respecto.

Undécima . La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios
anteriores, y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, en la
medida en que esa diferencia tenga un interés cierto con respecto a la carga fiscal futura.
Este importe podra figurar igualmente de forma acumulada en el balance en una partida
individualizada con el titulo correspondiente.

Duodécima . El importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase
devengados en el curso del ejercicio por los miembros del 6rgano de administracion,
cualquiera que sea su causa, asi como de las obligaciones contraidas en materia de
pensiones o de pago de primas de seguros de vida respecto de los miembros antiguos y
actuales del 6rgano de administracion.

Estas informaciones se daran de forma global por concepto retributivo.

Decimotercera . El importe de los anticipos y créditos concedidos a los miembros de los
6rganos de administracion, con indicacion del tipo de interés, sus caracteristicas esenciales y
los importes eventualmente devueltos, asi como las obligaciones asumidas por cuenta de
ellos a titulo de garantia.

Estas informaciones se daran de forma global por cada categoria.

Decimocuarta . Los movimientos de las diversas partidas del activo inmovilizado, asi como
de la de gastos de establecimiento. A tal fin, sobre la base del precio de adquisicién o del
coste de produccion, se deberan indicar de forma separada para cada una de las partidas del
activo inmovilizado, por una parte, las entradas y salidas, asi como las transferencias del
ejercicio y, por otra parte, las correcciones de valor acumuladas en la fecha del cierre del
balance y las rectificaciones efectuadas durante el ejercicio sobre las correcciones de valor de
ejercicios anteriores.

Art. 201. Memoria abreviada (Redaccién L 2/1995disp. adic.2a).- Las sociedades que
pueden formular balance abreviado podran omitir en la memoria las indicaciones cuarta a
undécima a que se refiere el articulo anterior. No obstante, la memoria debera expresar de
forma global los datos a que se refiere la indicacién sexta de dicho articulo.

Seccién 7. @
Informe de gestién

Art. 202. Contenido del informe de gestion .- 1. El informe de gestién habra de contener
una exposicion fiel sobre la evolucion de los negocios y la situacion de la sociedad.

2. Informara igualmente sobre los acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos
después del cierre del ejercicio, la evolucién previsible de aquéllas, las actividades en materia
de investigacion y desarrollo y, en los términos establecidos en esta Ley, las adquisiciones de
acciones propias.



3. (Ahadido por L 2/1995disp. adic.2a) Las sociedades que formulen balance abreviado no
estaran obligadas a elaborar el informe de gestion. En ese caso, si la sociedad hubiera
adquirido acciones propias o de su sociedad dominante, debera incluir en la memoria, como

minimo, las menciones exigidas por la norma 42 del articulo 79.

Seccion 8. 2
Verificacion de las cuentas anuales

Art. 203. Auditores de cuentas .- 1. Las cuentas anuales y el informe de gestion deberan ser
revisados por auditores de cuentas.
2. Se exceptua de esta obligacion a las sociedades que puedan presentar balance abreviado.

Art. 204. Nombramiento por la junta general (Redaccion L 2/1995, disp.adic 28 ).- 1. Las
personas que deben ejercer la auditoria de las cuentas seran nombradas por la Junta general
antes de que finalice el ejercicio por auditar, por un periodo de tiempo determinado inicial, que
no podra ser inferior a tres afos ni superior a nueve a contar desde la fecha en que se inicie
el primer ejercicio a auditar, pudiendo ser reelegidas por la junta general anualmente una vez
haya finalizado el periodo inicial.

2. La junta podra designar a una o varias personas fisicas o juridicas que actuaran
conjuntamente. Cuando los designados sean personas fisicas, la junta debera nombrar tantos
suplentes como auditores titulares.

3. La junta general no podra revocar a los auditores antes de que finalice el periodo para el
que fueron nombrados, a no ser que medie justa causa.

Art. 205. Nombramiento por el Registrador Mercantil .- 1. Cuando la junta general no
hubiera nombrado a los auditores antes de que finalice el ejercicio a auditar, debiendo
hacerlo, o las personas nombradas no acepten el cargo o no puedan cumplir sus funciones,
los administradores, el comisario del sindicato de obligacionistas o cualquier accionista podra
solicitar del Registrador Mercantil del domicilio social la designacion de la persona o personas
que deban realizar la auditoria, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento del Registro
Mercantil.

2. En las sociedades que no estén obligadas a someter las cuentas anuales a verificacion por
un auditor, los accionistas que representen, al menos, el 5 por 100 del capital social podran
solicitar del Registrador Mercantil del domicilio social que, con cargo a la sociedad, nombre un
auditor de cuentas para que efectue la revision de las cuentas anuales de un determinado
ejercicio, siempre que no hubieran transcurrido tres meses a contar desde la fecha de cierre
de dicho ejercicio.

Art. 206. Nombramiento judicial .- Cuando concurra justa causa, los administradores de la
sociedad y las personas legitimadas para solicitar el nombramiento de auditor podran pedir al
Juez de Primera Instancia del domicilio social la revocacion del designado por la junta general
o por el Registrador Mercantil y el nombramiento de otro.

Art. 207. Remuneracion .- 1. La remuneracién de los auditores de cuentas o los criterios
para su calculo se fijaran, en todo caso, antes de que comiencen el desempefo de sus
funciones y para todo el periodo en que deban desempenarlas.

2. Por el ejercicio de dicha funcién no podran percibir ninguna otra remuneracion o ventaja de
la sociedad auditada.

Art. 208. Objeto de la auditoria .- Los auditores de cuentas, actuando de conformidad con
las normas que rigen la auditoria, comprobaran si las cuentas anuales ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad, asi como la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales del gjercicio.



Art. 209. Informe .- 1. Los auditores redactaran un informe detallado sobre el resultado de su
actuacién, conforme a la legislacion sobre auditoria de cuentas, que contendra, al menos, las
menciones siguientes:

a) Las observaciones sobre las eventuales infracciones de las normas legales o estatutarias
que hubieran comprobado en la contabilidad, en las cuentas anuales o en el informe de
gestion de la sociedad.

b) Las observaciones sobre cualquier hecho que hubieren comprobado, cuando éste suponga
un riesgo para la situacion financiera de la sociedad.

2. Cuando no tengan que formular ninguna reserva como consecuencia de la comprobacién
realizada, lo expresaran asi en el informe de auditoria declarando que las cuentas y el informe
de gestion responden a las exigencias mencionadas en el apartado anterior. En caso
contrario, incluiran reservas en el informe.

Art. 210. Plazo para la emision del informe .- 1. Los auditores de cuentas dispondran como
minimo de un plazo de un mes, a partir del momento en que les fueren entregadas las
cuentas firmadas por los administradores, para presentar su informe.

2. Si, como consecuencia del informe, los administradores se vieran obligados a alterar las
cuentas anuales, los auditores habran de ampliar su informe e incorporar los cambios
producidos.

Art. 211. Accion de responsabilidad. Legitimacion .- La legitimacién para exigir
responsabilidad frente a la sociedad a los auditores de cuentas se regira por lo dispuesto para
los administradores de la sociedad.

Seccién 9. @
Aprobacion de las cuentas

Art. 212. Aprobacion .- 1. Las cuentas anuales se aprobaran por la junta general de
accionistas.

2. (Redaccion L 2/1995disp. adic.2a)) A partir de la convocatoria de la junta general, cualquier
accionista podra obtener de la sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi como en su caso, el informe de
gestion y el informe de los auditores de cuentas.

En la convocatoria se hara mencion de este derecho.

Art. 213. Aplicacion del resultado .- 1. La junta general resolvera sobre la aplicacién del
resultado del ejercicio de acuerdo con el balance aprobado.

2. Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto contable no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto
de la sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la
compensacion de estas pérdidas. Igualmente se tendra en cuenta lo previsto en el articulo
194.

Art. 214. Reserva legal .- 1. En todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.

2. La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin. Queda a salvo lo dispuesto en el articulo 157.



Art. 215. Distribucion de dividendos .- 1. La distribucién de dividendos a los accionistas
ordinarios se realizara en proporcién al capital que hayan desembolsado.

2. En el acuerdo de distribucién de dividendos determinara la Junta general el momento y la
forma de pago. A falta de determinacién sobre estos particulares, el dividendo sera pagadero
en el domicilio social a partir del dia siguiente al del acuerdo.

Art. 216. Cantidades a cuenta de dividendos .- La distribucién entre los accionistas de
cantidades a cuenta de dividendos sélo podra acordarse por la Junta general o por los
administradores bajo las siguientes condiciones:

a) Los administradores formularan un estado contable en el que se ponga de manifiesto que
existe liquidez suficiente para la distribucién. Dicho estado se incluira posteriormente en la
memoria.

b) La cantidad a distribuir no podra exceder de la cuantia de los resultados obtenidos desde el
fin del ultimo ejercicio, deducidas las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores y las
cantidades con las que deban dotarse las reservas obligatorias por Ley o por disposicion
estatutaria, asi como la estimacién del impuesto a pagar sobre dichos resultados.

Art. 217. Restitucion de dividendos .- Cualquier distribucién de dividendos o de cantidades
a cuenta de dividendos que contravenga lo establecido en esta Ley debera ser restituida por
los accionistas que los hubieren percibido, con el interés legal correspondiente, cuando la
sociedad pruebe que los perceptores conocian la irregularidad de la distribucién, o que,
habida cuenta de las circunstancias, no podian ignorarla.

Seccién 10. 2
Depésito y publicidad de las cuentas anuales

Art. 218. Depésito de las cuentas .- Dentro del mes siguiente a la aprobacion de las cuentas
anuales, se presentara para su depdsito en el Registro Mercantil del domicilio social
certificacién de los acuerdos de la Junta general de aprobacion de las cuentas anuales y de
aplicacion del resultado, a la que se adjuntara un ejemplar de cada una de dichas cuentas, asi
como del informe de gestion y del informe de los auditores, cuando la sociedad esté obligada
a auditoria o ésta se hubiera practicado a peticion de la minoria. Si alguna o varias de las
cuentas anuales se hubieran formulado en forma abreviada, se hara constar asi en la
certificacion con expresion de la causa.

Art. 219. Calificacion registral .- 1. Dentro de los quince dias siguientes al de la fecha del
asiento de presentacion, el Registrador calificara bajo su responsabilidad si los documentos
presentados son los exigidos por la Ley, si estdan debidamente aprobados por la Junta general
y si constan las preceptivas firmas. Si no apreciare defectos, tendra por efectuado el depdsito,
practicando el correspondiente asiento en el Libro de depdsito de cuentas y en la hoja
correspondiente a la sociedad depositante. En caso contrario, procedera conforme a lo
establecido respecto de los titulos defectuosos.

2. El Registro Mercantil debera conservar los documentos depositados durante el plazo de
seis anos.

Art. 220. Publicidad del depésito .- 1. El primer dia habil de cada mes, los Registradores
Mercantiles remitiran al Registro Central una relacion de las sociedades que hubieran
cumplido durante el mes anterior la obligacién de depdésito de las cuentas anuales.

El «Boletin Oficial del Registro Mercantil» publicara el anuncio de las sociedades que
hubieran cumplido con la obligacion de depésito.

2. Cualquier persona podra obtener informacién de todos los documentos depositados.



Art. 221. Régimen sancionador (Redaccion L 2/1995 disp. adic.22 1. El incumplimiento por
el érgano de la administracion de la obligacion de depositar dentro del plazo establecido, los
documentos a que se refiere esta seccion dara lugar a que no se inscriba en el Registro
Mercantil documento alguno referido a la sociedad mientras el incumplimiento persista. Se
exceptuan los titulos relativos al cese o dimisién de administradores, gerentes, directores
generales o liquidadores, y a la revocacion o renuncia de poderes, asi como a la disolucion de
la sociedad y nombramiento de liquidadores y a los asientos ordenados por la Autoridad
judicial o administrativa.

El incumplimiento de la obligacidon de que trata el parrafo anterior también dara lugar a la
imposicién a la sociedad de una multa por importe de doscientas mil a diez millones de
pesetas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, previa instruccién de
expediente conforme al procedimiento establecido reglamentariamente, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del
Procedimiento Administrativo Comun.

2. La sancién a imponer se determinara atendiendo a la dimensién de la sociedad, en funcion
del importe total de las partidas del activo y de su cifra de ventas, referidos ambos datos al
ultimo ejercicio declarado a la Administracion Tributaria. Estos datos deberan ser facilitados al
instructor por la sociedad; su incumplimiento se considerara a los efectos de la determinacién
de la sancion. En el supuesto de no disponer de dichos datos, la cuantia de la sancién se
fijara de acuerdo con su cifra de capital social, que a tal efecto se solicitara del Registro
Mercantil correspondiente.

3. En el supuesto de que los documentos a que se refiere esta seccion hubiesen sido
depositados con anterioridad a la iniciacién del procedimiento sancionador, la sancién se
impondra en su grado minimo y reducida en un 50 por 100.

4. Las infracciones a que se refiere este articulo prescribiran a los tres afos.

Art. 222, Publicacion .- En el caso de publicacion de los documentos mencionados en el
articulo 218, debera indicarse si es integra o abreviada. En el primer supuesto debera
reproducirse fielmente el texto de los depositados en el Registro Mercantil, incluyendo
siempre integramente el informe de los auditores. En el segundo caso, se hara referencia a la
oficina del Registro Mercantil en que hubieren sido depositados los documentos. El informe de
auditoria podra ser omitido en esta publicacion, pero se indicara si ha sido emitido con
reservas o no.

Las cuentas anuales, incluidas las consolidadas, ademas de publicarse en pesetas, podran
publicarse en ecus. En la memoria se expresara el tipo de conversién, que sera el del dia del
cierre del balance (Parrafo afiadido por L 2/1995 disp. adic.2a).



Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada

(L 2/1995)
Capitulo VII. Cuentas anuales

Art. 84. Disposiciéon general
.- En todo lo no previsto en esta Ley, sera de aplicacién a las sociedades de responsabilidad
limitada lo establecido en el Capitulo VII de la Ley de Sociedades Andénimas.



Reglamento del Registro Mercantil
(RD 1784/1996 art.329 a 378)

Se reproducen a continuacion los preceptos referentes a las funciones del Registro con
mayores implicaciones en materia contable (legalizacion de libros, nombramiento de
auditores, depésito y publicidad de cuentas anuales).

CAPITULO I De la legalizacién de los libros de los empresarios

Articulo 329. Obligacion de legalizacién de los libros obligatorios

1. Los libros que obligatoriamente deben llevar los empresarios con arreglo a disposiciones
legales vigentes se legalizaran en el Registro Mercantil de su domicilio.

2. Asimismo, podran ser legalizados por el Registro Mercantil los libros de detalle del Libro
Diario y cualesquiera otros que se lleven por los empresarios en el ambito de su actividad.

Articulo 330. Solicitud de legalizacion
1. La solicitud de legalizacion se efectuara mediante instancia por duplicado dirigida al
Registrador Mercantil competente, en la que se reflejaran las siguientes circunstancias:

18 . Nombre y apellidos del empresario individual o denominacion de la sociedad o entidad v,
en su caso, datos de identificacioén registral, asi como su domicilio.

28 _ Relacion de los libros cuya legalizacion se solicita, con expresién de si se encuentran en
blanco o si han sido formados mediante la encuadernacion de hojas anotadas, asi como del
numero de folios u hojas de que se compone cada libro.

38 . Fecha de apertura y, en su caso, de cierre de los ultimos libros legalizados de la misma
clase que aquellos cuya legalizacion se solicita.

48  Fecha de la solicitud.

2. Con la solicitud, que habra de estar debidamente suscrita y sellada, deberan acompanarse
los libros que pretendan legalizarse.

3. Los sujetos sometidos a inscripcidn obligatoria y no inscritos sélo podran solicitar la
legalizacién una vez presentada a inscripcion la escritura de constitucion. Los libros no seran
legalizados hasta que la inscripcion se practique.

Articulo 331. Tramitacién de la solicitud

1. Presentada la instancia y los libros a legalizar, se practicara en el Diario el correspondiente
asiento de presentacion.

2. En el asiento se haran constar la fecha de presentacién de la instancia, la identificacién del
empresario solicitante y el nUmero y clase de los libros a legalizar.

Articulo 332. Presentacion de libros en blanco

Los libros obligatorios que se presenten para su legalizacion antes de su utilizaciéon deberan
estar, ya se hallen encuadernados o formados por hojas méviles, completamente en blanco y
sus folios numerados correlativamente.

Articulo 333. Presentacion de hojas encuadernadas

1. Los libros obligatorios formados por hojas encuadernadas con posterioridad a la realizaciéon
en ellas de asientos y anotaciones por cualquier procedimiento idoneo deberan estar
encuadernados de modo que no sea posible la sustitucion de los folios y deberan tener el
primer folio en blanco y los demas numerados correlativamente y por el orden cronoldgico que
corresponda a los asientos y anotaciones practicados en ellas. Los espacios en blanco
deberan estar convenientemente anulados.

2. Los libros obligatorios a que se refiere el apartado anterior deberan ser presentados a
legalizacién antes de que transcurran los cuatro meses siguientes a la fecha de cierre del
ejercicio.



3. En el caso de que la legalizacién se solicite fuera del plazo legal, el Registrador lo hara
constar asi en la diligencia del Libro y en el asiento correspondiente del Libro-fichero de
legalizaciones.

Articulo 334. Legalizacion de los libros

1. La legalizacion de los libros tendra lugar mediante diligencia y sello.

2. La diligencia, firmada por el Registrador, se extendera en el primer folio. En la misma se
identificara al empresario, incluyendo, en su caso, sus datos registrales y se expresara la
clase de libro, el numero que le corresponda dentro de los de la misma clase legalizados por
el mismo empresario, el niumero de folios de que se componga, y el sistema y contenido de su
sellado.

3. El sello del Registro se pondra en todos los folios mediante impresion o estampillado.
También podran ser sellados los libros mediante perforacion mecanica de los folios, o por
cualquier otro procedimiento que garantice la autenticidad de la legalizacion.

Articulo 335. Plazo para la legalizacién

Si la solicitud se hubiera realizado en la debida forma y los libros reuniesen los requisitos
establecidos por la Ley y este Reglamento, el Registrador procedera a su legalizacion dentro
de los quince dias siguientes al de su presentacion.

Articulo 336. Notas de despacho

1. Practicada, suspendida o denegada la legalizacién, se tomara razén de esta circunstancia
en el Libro de legalizaciones, y seguidamente se extenderan las oportunas notas al pie de la
instancia y al margen del asiento de presentacion.

2. Un ejemplar de la instancia se devolvera al solicitante, acompafada, en su caso, de los
libros legalizados. El otro ejemplar quedara archivado en el Registro.

3. Transcurridos tres meses desde la presentacion de los libros sin que fueran retirados,
podra remitirlos el Registrador, con cargo al empresario solicitante, al domicilio consignado en
la instancia, haciéndolo constar asi al pie de la misma.

Articulo 337. Libros de sucursales
Las sucursales que dispongan de libros propios podran legalizarse en el Registro Mercantil de
su domicilio.

CAPITULO Il Del nombramiento de expertos independientes y de auditores de cuentas

SECCION 1.4
DEL NOMBRAMIENTO DE EXPERTOS INDEPENDIENTES

Articulo 338. Solicitud del nombramiento de expertos independientes

1. La solicitud de nombramiento de uno o varios expertos independientes para la elaboracion
de un informe sobre las aportaciones no dinerarias a sociedades andnimas o comanditarias
por acciones se hara mediante instancia por triplicado, dirigida al Registrador Mercantil del
domicilio social, expresando las circunstancias siguientes:

1@ . Denominacion y datos de identificacion registral de la sociedad o, en su caso, el nombre y
apellidos de las personas que promuevan la constitucion de la sociedad, asi como su
domicilio.

28 Descripcion de los bienes, con indicacion del lugar en que se encuentren, asi como del
numero y valor nominal y, en su caso, prima de emisién de las acciones a emitir como
contrapartida.

338 . Declaracion de no haberse obtenido en los dltimo tres meses otra valoracién de los
mismos bienes, realizada por experto independiente nombrado por el Registrador Mercantil.



48  Fecha de la solicitud.
2. La instancia debera ir suscrita, al menos, por una de las personas que promuevan la
constitucion de la sociedad o, si ya estuviera constituida, por la propia sociedad.

Articulo 339. Tramitacién de la solicitud

1. Presentada la instancia, se practicara en el Libro Diario el correspondiente asiento de
presentacion, en el que se identificara al solicitante y al presentante, y se indicaran
sucintamente los bienes a valorar.

2. Practicado el asiento de presentacion, se procedera a la apertura de un expediente
numerado, cuya existencia se hara constar por nota al margen de aquel asiento. En el
expediente se recogeran todas las incidencias a que se refieren los articulos siguientes.

Articulo 340. Nombramiento de expertos independientes

1. Dentro de los quince dias siguientes al de la fecha del asiento de presentacion, el
Registrador designara, conforme a las normas que se dicten y, en ausencia de éstas, a su
prudente arbitrio, un experto independiente entre las personas fisicas o juridicas que
pertenezcan a la profesion directamente relacionada con los bienes objeto de valoracion o
que se hallen especificamente dedicadas a valoraciones o peritaciones.

2. Cuando los bienes a valorar sean de naturaleza heterogénea o, aun no siéndolo, se
encuentren en circunscripcion perteneciente a distintos Registros mercantiles, el Registrador
podra nombrar varios expertos, expresando en el nombramiento los bienes a valorar por cada
uno de ellos.

3. En la resolucién por la que se nombre al experto o expertos independientes, determinara el
Registrador la retribucién a percibir por cada uno de los nombrados o los criterios para su
célculo.

La retribucion de los expertos habra de ajustarse, en su caso, a las reglas establecidas por los
respectivos Colegios Profesionales y a las normas que a tal efecto se dicten por parte del
Ministerio de Justicia.

4. El nombramiento se hara constar por diligencia en los ejemplares de la instancia
presentada, uno de los cuales se entregara o remitira al solicitante, otro sera archivado en el
Registro y el tercero se remitira al experto. En caso de pluralidad de expertos, se enviaran
fotocopias diligenciadas a cada uno de los nombrados.

Articulo 341. Incompatibilidades del experto

1. Son causas de incompatibilidad para ser nombrado experto las establecidas para los
peritos por la legislacion procesal civil.

2. Cuando el experto nombrado fuese incompatible, debera excusarse inmediatamente ante el
Registrador, quien, previa notificacion a los interesados, procedera a la designacién de otro
nuevo.

Articulo 342. Recusacion del experto

1. En cualquier momento, antes de la elaboracion del informe, los interesados podran recusar
al experto por concurrir causa legitima, comunicandolo al Registrador, quien a su vez lo
notificara al experto, por cualquier medio que permita dejar constancia de la fecha en que se
recibe la notificacion.

Transcurridos cinco dias desde la notificacién sin que el experto se haya opuesto
compareciendo ante el Registrador, se anulara el nombramiento procediéndose a otro nuevo.
2. Si el experto se opusiese a la recusacion, el Registrador, dentro de los dos dias siguientes,
resolvera segun proceda.

Contra la resolucion del Registrador podran los interesados interponer recurso ante la
Direccion General de los Registros y del Notariado en el plazo de quince dias, a contar desde
la fecha de notificacion de la resolucién.

Articulo 343. Nombramiento en favor de un mismo experto



El nombramiento de un experto que ya hubiera sido designado por el mismo Registrador
dentro del ultimo afo debera ser puesto en conocimiento de la Direccion General de los
Registros y del Notariado.

Articulo 344. Notificacion y aceptaciéon del nombramiento

1. El nombramiento se notificara al experto designado por cualquier medio que permita dejar
constancia de la fecha en que se recibe la notificacion.

2. En el plazo de cinco dias a contar desde la fecha de la notificacion debera el nombrado
comparecer ante el Registrador para aceptar el cargo, lo cual se hara constar por diligencia
en la instancia archivada en el Registro.

Aceptado el cargo, se extendera el correspondiente asiento en el Libro de nombramientos de
expertos y auditores, indicandose el numero de expediente.

3. Transcurrido el plazo a que se refiere el apartado anterior sin haber comparecido el
designado, cualquiera que fuese la causa que lo haya impedido, caducara su nombramiento,
procediendo el Registrador a efectuar un nuevo nombramiento.

Articulo 345. Plazo de la emisién del informe

1. Los expertos elaboraran su informe por escrito razonado en el plazo de un mes a contar
desde la fecha de la aceptacion del nombramiento.

Cuando concurran circunstancias excepcionales, el Registrador, a peticion del propio experto,
podra conceder un plazo mayor.

2. Si el informe no es emitido en el plazo concedido, caducara el encargo, procediéndose por
el Registrador a un nuevo nombramiento, sin perjuicio de la responsabilidad en que pueda
haber incurrido el experto por el incumplimiento de su mandato.

Articulo 346. Emisién del informe

Emitido el informe, el experto entregara el original a la persona que hubiera solicitado su
nombramiento y comunicara tal entrega al Registrador Mercantil que lo hubiera nombrado,
quien lo hara constar en el expediente, que cerrara en ese momento mediante la
correspondiente diligencia. Esta circunstancia se consignara asimismo al margen del asiento
de nombramiento.

Articulo 347. Caducidad del informe

El informe emitido por el experto caducara a los tres meses de su fecha, salvo que con
anterioridad hubiera sido ratificado por el propio experto, en cuyo caso prorrogara su validez
tres meses mas, a contar desde la fecha de ratificacion.

Articulo 348. Percepcion de la retribucién

1. Los expertos percibiran la retribucién directamente de la sociedad en cuyo nombre se
hubiera solicitado el informe y, si ésta no se hubiera constituido, de quien hubiera firmado la
solicitud.

2. Los expertos podran solicitar provisién de fondos a cuenta de sus honorarios antes de
iniciar el ejercicio de sus funciones.

Articulo 349. Solicitud de nombramiento de expertos en caso de fusion y de escision

1. En caso de fusion o de escisidon de sociedades, la solicitud de nombramiento de uno o
varios expertos independientes para la emision del preceptivo informe se hara individualmente
por cada una de las sociedades que participan en la fusién o de las sociedades beneficiarias
de la escision.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, el informe podra ser comun a todas las
sociedades que participan en la fusién cuando éstas lo soliciten, debiendo suscribir la
instancia, al menos, una persona con poder de representacion por cada una de las
sociedades interesadas.

En este caso la solicitud se presentara al Registrador Mercantil del domicilio social de la
absorbente o del que figure en el proyecto de fusién como domicilio de la nueva sociedad a



constituir, adjuntando certificacion del proyecto de fusién emitida por cada uno de los 6rganos
de administracion de las sociedades solicitantes.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado primero, el informe podra ser comun a todas las
sociedades beneficiarias de la escision cuando éstas lo soliciten, debiendo suscribir la
instancia, al menos, una persona con poder de representacion por cada una de las
sociedades afectadas.

La solicitud se presentara en este caso al Registrador mercantil del domicilio de cualquiera de
ellas, adjuntando certificacion del proyecto de escisién emitido por cada uno de los 6rganos
de administracion de las sociedades solicitantes.

SECCION 2 @
DEL NOMBRAMIENTO DE AUDITORES

Articulo 350. Nombramiento de auditores de sociedades obligadas a verificacién

Los administradores, el Comisario del Sindicato de obligacionistas o cualquier socio de
sociedad andnima, de responsabilidad limitada o comanditaria por acciones obligadas a la
verificaciéon de las cuentas anuales y del informe de gestidn, podran solicitar del Registrador
Mercantil del domicilio social el nombramiento de uno o varios auditores de cuentas en los
siguientes casos:

a) Cuando la Junta general no hubiera nombrado a los auditores antes de que finalice el
ejercicio a auditar. Si la Junta general sélo hubiera nombrado auditores titulares personas
fisicas, los legitimados anteriormente indicados podran solicitar del Registrador Mercantil la
designacion de los suplentes.

Una vez finalizado el ejercicio a auditar, la competencia para el nombramiento de auditores
para la verificacion de las cuentas anuales y del informe de gestion de sociedades obligadas a
ello, correspondera exclusivamente al Registrador Mercantil del domicilio social o, previa
revocacion del designado por el Registrador, al Juez de Primera Instancia del domicilio social.
b) Cuando las personas nombradas no acepten el cargo dentro del plazo establecido en este
Reglamento o, por cualquier causa justificada, no puedan cumplir sus funciones.

Articulo 351. Solicitud de nombramiento de auditores de cuentas

1. La solicitud de nombramiento de auditor de cuentas se hara mediante instancia por
triplicado, dirigida al Registrador Mercantil del domicilio social, expresando las circunstancias
siguientes:

18 . Nombre y apellidos del solicitante, con indicacion del cargo que ostenta en la sociedad o
de su condicién de socio, asi como su domicilio.

28 . Denominacion y datos de identificacion registral de la sociedad a auditar, asi como su
domicilio.
38 . Causa de la solicitud.

4@  Fecha de la solicitud.
2. La instancia, debidamente suscrita, habra de acompafarse, en su caso, de los documentos
acreditativos de la legitimacion del solicitante.

Articulo 352. Legitimacion para solicitar el nombramiento de auditor

1. Para solicitar el nombramiento de auditores de cuentas, los administradores y el Comisario
del Sindicato de obligacionistas deberan figurar inscritos como tales en el Registro Mercantil.
2. Si la solicitud de nombramiento la efectuara un socio de sociedad obligada a la verificacion
de las cuentas anuales, debera legitimarse éste segun la naturaleza y, en su caso, el modo en
que conste representada o documentada su participacion social.

Articulo 353. Tramitacion de la solicitud



1. Presentada la instancia, se practicara el correspondiente asiento de presentacion en el
Diario, en el que se identificara al solicitante y al presentante y se expresaran la denominacion
y datos registrales de la sociedad a auditar y la causa de la solicitud.

2. Practicado el asiento de presentacion, se procedera a la apertura de un expediente
numerado, cuya existencia se hara constar por nota al margen de aquel asiento. En el
expediente se recogeran todas las incidencias a que se refieren los articulos siguientes.
Articulo 354. Oposicion de la sociedad al nombramiento solicitado

1. Dentro de los cinco dias siguientes al del asiento de presentacion, el Registrador trasladara
a la sociedad afectada copia de la instancia y de los documentos adjuntos a ella, por cualquier
medio que permita dejar constancia de la fecha en que se reciba la notificacion.

2. La sociedad sélo podra oponerse al nombramiento solicitado si en el plazo de cinco dias, a
contar desde la fecha de la notificacion, aporta prueba documental de que no procede el
nombramiento o si niega la legitimacion del solicitante. El escrito de oposicion se archivara en
el expediente.

3. Dentro de los cinco dias siguientes al de la presentacién del escrito de oposicion, el
Registrador resolvera segun proceda. Contra la resolucién del Registrador podran los
interesados interponer recurso ante la Direccién General de los Registros y del Notariado, en
el plazo de quince dias a contar desde la fecha de notificacion de la resolucién. El recurso se
presentara, dentro del plazo indicado, en el Registro correspondiente, elevandose el
expediente por el Registrador Mercantil a la Direccion General dentro de los cinco dias
siguientes.

4. Transcurrido el plazo de oposicion sin haberse planteado ésta o, en otro caso, firme la
resolucion del Registrador, procedera éste al nombramiento solicitado.

Articulo 355. Sistema de nombramiento

1. En el mes de enero de cada afio, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
remitira al Registrador Mercantil Central una lista de los auditores inscritos en el Registro
Oficial al 31 de diciembre del afio anterior, por cada circunscripcion territorial de los Registros
Mercantiles existentes. En cada una de las listas figuraran, por orden alfabético y numerados,
el nombre y apellidos o la raz6n social o denominacién de los auditores de cuentas, asi como
su domicilio, que necesariamente debera radicar en la circunscripcion registral a que se
refiera dicha lista.

Los auditores que tengan oficina o despacho abierto en distintas circunscripciones territoriales
podran figurar en las listas correspondientes a cada una de ellas.

2. Recibida la lista, el Registrador Mercantil Central remitira a cada Registrador Mercantil la
lista correspondiente a su circunscripcién y publicara en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantil» el dia y la hora del sorteo publico para determinar en cada circunscripcion el orden
de nombramientos.

3. Efectuado el sorteo, se publicara en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil» la letra del
alfabeto que determine el orden de los nombramientos. Dicho orden comenzara a regir para
los que se efectuen a partir del primer dia habil del mes siguiente en que hubiese tenido lugar
la publicacién y se mantendra hasta que entre en vigor el correspondiente al afio siguiente.

4. Los Registradores Mercantiles tendran a disposicion del publico la lista de auditores
correspondiente a su circunscripcion.

Articulo 356. Excepciones al sistema de nombramiento

1. Por excepcion a lo dispuesto en el articulo anterior, cuando concurran circunstancias
especiales o la ultima cuenta de pérdidas y ganancias depositada en el Registro de la
sociedad a auditar no se hubiera formulado de forma abreviada, o la sociedad a auditar
estuviera legalmente obligada a formular cuentas anuales e informe de gestién consolidados,
el Registrador Mercantil, a falta de normas conforme a las cuales proceder en estos casos,
podra solicitar de la Direccién General de los Registros y del Notariado la designacion de
auditor para proceder a su nombramiento.

2. A estos efectos, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas facilitara a la Direccién
General de los Registros y del Notariado, dentro del mes de febrero de cada afio, una relaciéon



de auditores que superen la capacidad que determine dicha direccién General, medida en
funcién del numero de profesionales a su servicio y del volumen de horas de auditoria
facturadas en el ejercicio anterior.

Articulo 357. Incompatibilidades
Son causas de incompatibilidad para ser designado auditor de cuentas las establecidas en la
legislaciéon de auditoria de cuentas.

Articulo 358. Formalizacion del nombramiento

1. El nombramiento se hara constar por diligencia en los ejemplares de la instancia
presentada, uno de los cuales se entregara o remitira al solicitante, otro sera archivado en el
Registro y el tercero se remitira al auditor nombrado. En caso de pluralidad de auditores o de
nombramiento de suplentes, se enviaran fotocopias diligenciadas a cada uno de los
nombrados.

2. Aceptado el cargo, el nombramiento del auditor se inscribira en el Libro de nombramiento
de expertos y auditores, indicandose el nimero de expediente y, ademas, en la hoja abierta a
la sociedad extendiéndose las oportunas notas de referencia.

Articulo 359. Nombramiento de auditores de sociedades no obligadas a verificacién

1. Los socios de sociedad anénima, de responsabilidad limitada o de sociedad comanditaria
por acciones no obligadas a la verificacion de las cuentas anuales y del informe de gestion
podran solicitar del Registrador Mercantil del domicilio social el nombramiento de uno o varios
auditores de cuentas, con cargo a la sociedad, cuando concurran las siguientes
circunstancias:

18 | Que el solicitante o los solicitantes representen, al menos, el 5 por 100 del capital social.

28 . Que no hayan transcurrido tres meses desde la fecha de cierre del ejercicio a auditar.
2. Al nombramiento de auditores contemplado en este articulo sera de aplicacion lo dispuesto
en los articulos 354, 355, 356 y 358.

Articulo 360. Periodo de nombramiento
La auditoria a realizar por el auditor de cuentas nombrado por el Registrador Mercantil se
limitara a las cuentas anuales y al informe de gestién correspondientes al ultimo ejercicio.

Articulo 361. Emisién del informe

Emitido el informe, el auditor entregara el original a la sociedad auditada. Si el auditor no
pudiese realizar la auditoria por causas no imputables al propio auditor, emitira informe con
opinion denegada por limitacion absoluta en el alcance de sus trabajos y entregara el original
al solicitante remitiendo copia a la sociedad. En ambos casos comunicara tal entrega al
Registrador Mercantil que lo hubiere nombrado, quien lo hara constar en el expediente, que
cerrara en ese momento mediante la correspondiente diligencia. Esta circunstancia se
consignara asimismo al margen del asiento de nombramiento.

Articulo 362. Retribucion

1. Al efectuar el nombramiento, el Registrador fijara la retribucion a percibir por los auditores
para todo el periodo que deban desempenar el cargo o, al menos, los criterios para su
calculo.

2. La retribucion del auditor habra de ajustarse a las reglas y principios que se establezcan en
las Normas Técnicas de Auditoria y, en su caso, a las normas que a tal efecto se dicten por
parte del Ministerio de Justicia.

Articulo 363. Nombramiento de auditores para determinar el valor real de las acciones y
participaciones sociales

1. El nombramiento de auditor por el Registrador Mercantil del domicilio social para la
determinacion del valor real de las acciones o participaciones en los casos establecidos por la



Ley se efectuara a solicitud del interesado, de conformidad con lo previsto en los articulos 351
y siguientes.

2. Aceptado el cargo, el nombramiento se inscribira exclusivamente en el Libro de
nombramiento de expertos y auditores, indicandose el numero de expediente.

3. El plazo para emitir el informe sera de un mes a contar desde la aceptacion y podra ser
prorrogado por el Registrador a peticion fundada del auditor.

4. Las mismas reglas seran de aplicacion al nombramiento de auditor por el Registrador
Mercantil del domicilio social para la determinacion del importe a abonar por el nudo
propietario al usufructuario de acciones o de participaciones sociales en concepto de
incremento de valor y al nombramiento del auditor a peticion de los administradores, en
defecto del nombrado por la Junta general, para la verificacion prevista en los articulos 156 y
157 de la Ley de Sociedades Andnimas.

5. Los honorarios del auditor seran de cargo de la sociedad, salvo en el supuesto de la
liquidacion del usufructo de acciones o participaciones.

Articulo 364. Régimen supletorio

En lo no previsto en los articulos anteriores, y en la medida en que resulte compatible, sera de
aplicacion al nombramiento de auditores de cuentas lo dispuesto para los expertos
independientes.

CAPITULO Il Del depdsito y publicidad de las cuentas anuales

SECCION 1.2
DE LA PRESENTACION Y DEPOSITO DE LAS CUENTAS ANUALES

Articulo 365. Obligaciones de presentacion de las cuentas anuales 1. Los administradores
de sociedades andnimas de responsabilidad limitada, comanditarias por acciones y de
garantia reciproca, fondos de pensiones y, en general, cualesquiera otros empresarios que en
virtud de disposiciones vigentes vengan obligados a dar publicidad a sus cuentas anuales
presentaran éstas para su depdsito en el Registro Mercantil de su domicilio, dentro del mes
siguiente a su aprobacion.

2. Igual obligacion incumbe a los liquidadores respecto del estado anual de cuentas de la
liquidacion.

3. Los demas empresarios inscritos podran solicitar, con arreglo a las disposiciones del
presente Reglamento, el depésito de sus cuentas debidamente formuladas.

Articulo 366. Documentos a depositar

1. A los efectos del depdsito prevenido en el articulo anterior, deberan presentarse los
siguientes documentos:

1° Solicitud firmada por el presentante.

2° Certificacion del acuerdo del érgano social competente, con firmas legitimadas
notarialmente, que contenga el acuerdo de aprobacién de las cuentas y de la aplicacion del
resultado.

La certificacion contendra todas las circunstancias exigidas por el articulo 112 de este
Reglamento y expresara si las cuentas han sido formuladas de forma abreviada, expresando,
en tal caso, la causa. La certificacién expresara igualmente, bajo fe del certificante, que las
cuentas y el informe de gestidon estan firmados por todos los administradores, o si faltare la
firma de alguno de ellos se sefialara esta circunstancia en la certificacion, con expresa
indicacion de la causa.

El informe de los auditores de cuentas debera estar firmado por éstos.

3° Un ejemplar de las cuentas anuales, debidamente identificado en la certificacién a que se
refiere el nUmero anterior.

4° Un ejemplar del informe de gestion.

5° Un ejemplar del informe de los auditores de cuentas cuando la sociedad esta obligada a
verificacién contable o cuando se hubiere nombrado auditor a solicitud de la minoria.



6° Un ejemplar del documento relativo a los negocios sobre acciones propias cuando la
sociedad esté obligada a formularlo.

7° Certificacion acreditativa de que las cuentas depositadas se corresponden con las
auditadas. Esta certificacion podra incluirse en la contemplada por el parrafo 2.° de este
apartado.

2. Previa autorizacion de la Direccidn General de los Registros y del Notario, los documentos
contables a que se refiere este articulo podran depositarse en soporte magnético.

Articulo 367. Asiento de presentacion

De la presentacion de las cuentas se practicara asiento en el Libro Diario en el que se
identificara al solicitante y al presentante y se relacionaran los documentos presentados. Este
asiento tendra una vigencia de cinco meses, aplicandose en lo demas lo establecido en este
Reglamento respecto a dicho asiento.

Articulo 368. Calificacion e inscripcién del depésito

1. Dentro del plazo establecido en este Reglamento, el Registrador calificara exclusivamente,
bajo su responsabilidad, si los documentos presentados son los exigidos por la Ley, si estan
debidamente aprobados por la Junta general o por los socios, asi como si constan las
preceptivas firmas de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo 2.° del apartado 1 del articulo
366.

2. Verificado el cumplimiento de los requisitos a que se refiere el articulo anterior, el
Registrador tendra por efectuado el depésito, practicando el correspondiente asiento en el
Libro de depdsito de cuentas y en la hoja abierta a la sociedad. El Registrador hara constar
también esta circunstancia al pie de la solicitud, que quedara a disposicion de los interesados.
3. En caso de que no procediere el depésito, se estara a lo establecido para los titulos
defectuosos.

Articulo 369. Publicidad de las cuentas depositadas

La publicidad de las cuentas anuales y documentos complementarios depositados en el
Registro Mercantil se hara efectiva por medio de certificacion expedida por el Registrador o
por medio de copia de los documentos depositados, a solicitud de cualquier persona. La copia
podra expedirse en soporte informatico.

Articulo 370. Publicacion del depésito

1. Dentro de los tres primeros dias habiles de cada mes, los Registradores Mercantiles
remitiran al Registrador Mercantil Central una relacién alfabética de las sociedades que
hubieran cumplido en debida forma, durante el mes anterior, la obligacion de depdsito de las
cuentas anuales. Si esa obligacidon hubiera sido cumplida fuera del plazo legal, se indicara
expresamente en cada caso.

2. La lista sera unica por cada Registro Mercantil, cualquiera que sea el numero de
Registradores encargados del mismo.

3. El «Boletin Oficial del Registro Mercantil» publicara el anuncio de las sociedades que
hubieran cumplido con la obligacién de depésito.

Articulo 371. Remisién al Ministerio de Economia y Hacienda de la relacién de
sociedades incumplidoras

1. Dentro del primer mes de cada ano, los Registradores Mercantiles remitiran a la Direccion
General de los Registros y del Notariado una relacion alfabética de las sociedades que no
hubieran cumplido en debida forma, durante el afio anterior, la obligacion de depdsito de las
cuentas anuales.

2. La Direccion General de los Registros y del Notariado, dentro del segundo mes de cada
afo, trasladara al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas las listas a que se refiere el
apartado anterior, para la incoacion del correspondiente expediente sancionador.



SECCION 2.4
DE LA PRESENTACION Y DEPOSITO DE LAS CUENTAS CONSOLIDADAS

Articulo 372. Obligacion de presentacion de las cuentas consolidadas

Dentro del mes siguiente a la aprobacion de las cuentas consolidadas por la Junta general de
socios de la sociedad dominante, los administradores presentaran para su depésito en el
Registro Mercantil del domicilio de dicha sociedad la certificacién del acuerdo de la Junta
general de que las cuentas consolidadas han sido aprobadas, al que adjuntaran un ejemplar
de cada una de dichas cuentas, asi como del informe de gestion consolidado y del informe de
los auditores de cuentas del grupo.

Articulo 373. Notificacion a los Registros de las filiales

El Registrador que haya depositado las cuentas consolidadas comunicara de oficio a los
Registradores en donde se hallen inscritas las sociedades filiales el hecho del depésito, al
objeto de que en éstos se tome razon de esta circunstancia en el Libro de depdsito de
cuentas.

Articulo 374. Régimen aplicable
Sera de aplicacion al depdsito de las cuentas consolidadas lo dispuesto en la seccion anterior.

SECCION 3.4

DE LA PRESENTACION Y DEPOSITO DE LAS CUENTAS EN EL REGISTRO DE LAS
SUCURSALES DE ENTIDADES EXTRANJERAS

Articulo 375. Depésito de cuentas en el Registro de la sucursal

1. Las sociedades extranjeras que tengan abiertas sucursales en Espafia habran de depositar
necesariamente en el Registro de la sucursal en que consten los datos relativos a la sociedad
sus cuentas anuales y, en su caso, las cuentas consolidadas que hubieran sido elaboradas
conforme a su legislacion.

2. Dicho dep0sito se regira por lo previsto en la seccién 1.8 de este capitulo.

Si las cuentas ya estuvieran depositadas en el Registro de la sociedad extranjera, la
calificacion del Registrador se limitara a la comprobacion de este extremo. Queda a salvo lo
dispuesto en el articulo siguiente.

Articulo 376. Control de equivalencia

En el caso de que la legislacion de la sociedad extranjera no preceptuase la elaboracion de
las cuentas a que se refiere el articulo anterior o la preceptuase en forma no equivalente a la
legislacion espafiola, la sociedad habra de elaborar dichas cuentas en relacion con la
actividad de la sucursal y depositarlas en el Registro Mercantil.

SECCION 4.4
DE LA CONSERVACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEPOSITADAS

Articulo 377. Obligacion y lugar de conservacioén de las cuentas anuales

1. Los Registradores conservaran las cuentas anuales y documentos complementarios
depositados en el Registro Mercantil durante seis afios a contar desde la publicacion del
anuncio del depdésito en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil».

2. Si en el local del Registro no hubiere espacio suficiente para la debida conservacion de las
cuentas y documentos complementarios, los Registradores, previa autorizacion de la
Direccion General de los Registros y del Notariado, podran depositarlos en otro adecuado o



sustituir la conservacién material por el almacenamiento mediante procedimientos
informaticos de lectura éptica dotados de garantias suficientes.

SECCION 5.4
DEL CIERRE DEL REGISTRO

Articulo 378. Cierre del Registro por falta de depésito de cuentas

1. Transcurrido un afio desde la fecha del cierre del ejercicio social sin que se haya practicado
en el Registro el depdsito de las cuentas anuales debidamente aprobadas, el Registrador
Mercantil no inscribira ningiin documento presentado con posterioridad a aquellas fecha,
hasta que, con caracter previo, se practique el depdsito. Se exceptuan los titulos relativos al
cese o dimisién de Administradores, Gerentes, Directores generales o Liquidadores, y a la
revocacion o renuncia de poderes, asi como a la disolucion de la sociedad y al hombramiento
de liquidadores y a los asientos ordenados por la Autoridad judicial o administrativa.

2. Si tan sélo se hubiese efectuado el asiento de presentacién de las cuentas anuales, el
cierre registral provisional unicamente se practicara cuando caduque dicho asiento.

3. Interpuesto recurso gubernativo contra la suspensién o la denegacién del depdsito de
cuentas, quedara en suspenso la vigencia del asiento de presentacion, con los efectos
previstos en el apartado anterior, hasta el dia en que recayere la resolucion definitiva.

4. Interpuesto recurso gubernativo contra la resolucién del Registrador sobre nombramiento
del auditor a solicitud de la minoria, aunque haya transcurrido el plazo previsto en el apartado
primero, no se producira el cierre registral, por falta del depdsito de las cuentas del ejercicio
para el que se hubiere solicitado dicho nombramiento, hasta que transcurran tres meses a
contar desde la fecha de la resolucion definitiva.

5. Si las cuentas anuales no se hubieran depositado por no estar aprobadas por la Junta
general, no procedera el cierre registral cuando se acredite esta circunstancia mediante
certificacion del érgano de administracion con firmas legitimadas, en la que se expresara la
causa de la falta de aprobacion o mediante copia autorizada del acta notarial de Junta general
en la que conste la no aprobacion de las cuentas anuales. Para impedir el cierre, la
certificacion o la copia del acta debera presentarse en el Registro Mercantil antes de que
finalice el plazo previsto en el apartado primero de este articulo, debiendo justificarse la
permanencia de esta situacion cada seis meses por alguno de dichos medios. Estas
certificaciones y actas y las posteriores que, en su caso, se presenten reiterando la
subsistencia de la falta de aprobacion seran objeto de inscripcién y de publicacion en el
«Boletin Oficial del Registro Mercantil».

6. En los casos a que se refieren los anteriores apartados 3, 4 y 5 subsistira la obligacion de
depdsito de las cuentas correspondientes a los ejercicios posteriores.

7. El cierre del Registro persistira hasta que se practique el depésito de las cuentas
pendientes o se acredite, en cualquier momento, la falta de aprobacion de éstas en la forma
prevista en el apartado 5.



