
UNAGUJEROCONSENTIDO/ LOSREGULADORES INVESTIGAN A ERNST&YOUNG Y LINKLATERSPOR

FACILITARQUEELBANCOESCONDIERA50.000 MILLONESDED?LARESDEDEUDAANTESDESUCOLAPSO.

LaautopsiadeLehmanBrothers
puedetraermáscadáveres

Unaobradeteatrobasadaen el colapso
de la empresa energética estadounidense
Enronesunodelosgrandeséxitosde la

actualtemporadaenLondres
.

El público
encuentra en la caídadeEnron

,

producidaen2001
,

muchosdelosingredientes
de la actualcrisisfinanciera : la ambición
delosejecutivos ,

el afánespeculativode
losinversores

y

la laxasupervisiónde
reguladores , consejosdeadministración

,

auditores
y abogados.

Si alguiennoapreciaesevínculotras ir

al teatro
,

ahoratambiénpuede leer el

informede2.200páginassobre lascausas
de la bancarrotaenseptiembrede2008
deLehmanBrothers

, principalvíctima
de

la últimacrisis
. AntonValukas

,

presidentedelbufeteJenner& Block
y

autor
delcitadodocumento a peticióndel
juzgadoque investiga el colapsodelbanco
deinversión

, explicaasísuderrumbe.
" LacaídadeLehman fueuna
consecuenciade la situaciónfinanciera

, perosu
efectofueexacerbadoporlosejecutivos
deLehman

, cuyaconductavadesde

simpleserrores a manipulacióndebalances
;

por el modelodenegociode la bancade
inversión

, querecompensa el excesode
riesgos ;

y porlosreguladores , que ni

anticiparon ni paliaron losproblemas
"

.

Revelaciones
LosparecidosconEnronnoacabanen
eseresumendelascansasdelcolapsode
Lehman

. Además
,

comoen el casode la

empresaestadounidense
,

el informe
desvela dudosasoperacionescontables

,

realizadasgracias a la

"

negligencia
profesional

" deErnst & Young,

firmaauditorade
Lehman Y tambiéncuestiona el papel
jugadoenesasmaniobrascontablespor

el bufetebritánicoLinklaters
. Según

desvela Valukas
,

Ernst & Young y

Linklaters
facilitaronciertasoperacionesde
Lehmanpor lasqueestaentidadpudo
ocultar deudapormásde50.000millonesde
dólaresenlosmesesprevios a suquiebra.

" Es la mismahistoriadeEnron "

,

aseguraunbanquerode la Citylondinense.
" Sesacadeudafueradelbalance

,

engañando a los inversores
,

mientras el

auditordesvía la mirada "

. En el casode
Enron

,

esanegligenciaprovocó la

desaparición desuauditor
,

ArthurAndersen.

UN ' REPO'DEDESTRUCCI?NMASIVA
Asíescondió Lehman50.000millonesdedólaresdedeuda

Unrepoconsiste

enprestaruntítulo a muycorto

plazo a cambiodedineroen

metálico .
En

el repo105
,

el
valor

deltítuloprestadoequivale
al 105%%deldinerorecibido

a cambio.

Al nopodervender

muchos desusactivos

decidesacardeudadel

balanceconrepos105.

Lehmanquiere
reducirdeuda al

finalde2007.

Fuente :Informe sobre el colapso deLehman realizado porAnton Valukas

El abogadodeundespachobritánico
creeque la situacióndeLehmannoes
comparable .

" Enronutilizódeforma
sistemática durantemuchosaños las
transacciones consociedadesocultaspara
camuflardeuda

y
maquillarbeneficios.

Lehman lo hizodeformapuntual
duranteunostrimestres

,

cuandoyaestaba
heridademuerte

, y aprovechóunvacío legal
paraello

,

noincumplió lasnormas "

.

Recompraenvenenada
Según el

informedeValukas
,

Lehrnan
utilizóuncomplicadomecanismo para
reducirdeudaensusresultados
trimestrales a partirde2007

,

ante la presiónde
losinversores .

Al finaldecadaperiodo ,

el

bancoprestabatítulosporunosdías a

otrosbancos
,

a cambiodedineroen
metálico

.
Aduciendoque el valordelos

títuloserasuperiorenun105%% al dinero
recibido

,

Lehmanregistraba la operación
comounaventa

,

nocomounpréstamo.

Lehmanintenta presentar
losrepos105comounaoperacióndeventa

, paraque
nofigureensubalancecomounpréstamo . los

II

abogadosdeEEUU noaceptanotorgarunaopinión
validando esatransacción comounaventareal.

O

El bufetelondinense Linklaters

aceptavalidarlosrepos105

comounaventa.

Lehman

colapsa en

septiembrede2008

y

arrastra al
sector

financiero.

Volumenderepos 105
,

enmillonesdedólares :

"

3 trimestre 2007
: 36.400

"

4 trimestre2007 : 38.600
"

1 trimestre 2008 : 42.100

"

2 trimestre2008 : 50.280

O Lasprincipales

contrapartes enesas

operaciones son

Barclays ,

Mizuho

y

UBS.

Al noencontrarunbufeteenEstados
Unidosquesuscribieraqueesa
transacción eraunaventa

( quizáescarmentados

por el casoEnron
)

,

Lehmanrealizóesas

operaciones a travésdesufilial
londinense

,

con la bendicióndeLinklaters
.
Ernst

& Youngnoalertósobreesas
operaciones

, pese a quesirvieronparatapar
50.500millonesdedólaresdedeuda

Lasrevelacionesdelinformedan
munición a inversores

y supervisores para
denunciar

y pleitearcontraejecutivos y

asesoresdeLehmanBrothers . En el caso
Enron

,

susdirectivosacabaronen la

cárcel
y

susauditoresaniquilados.
Paraempezar ,

losreguladores
británicoshanabiertosendasinvestigaciones
sobre el papel jugadoporErnst & Young

y

LinklatersEstasfirmasniegan
cualquieracciónilegal o negligente . De lo

convincentedesudefensadependerá
quenoaparezcan máscadáveresen el

escenariodeLehman.

Ernst & Young ,
auditorde

Lehman .
ratifica lascuentas

delbanco.
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