
Lanuevanorma decapital reducirá1 " "a capacia mversora e a anca
BASILEA 111 / Lasparticipacionesindustriales

,

enaseguradoras y

enentidadesfinancierasconsumirán
másfondospropios ,

lo quedejaenel aire
el futurode la carterade la banca

,

demásde40.000millones.

M . Martínez . Madrid.
El sectorfinancierobatalla
contralosretospropios y

ajenos . Lasentidades lidiancon
lasnuevastensiones
desatadas en losmercadospor el

alza delriesgosoberano
,

y

con
el deteriorodesunegocioco
moconsecuenciade la crisis
económica . A elloseune la

cuentaatrásen
la puestaen

marchade la reforma
regulatoria queseprepara (

Basilea
III

)
,

sobre la quebancos
y

cajas vuelven a advertir . La
banca

, quellevamesesalertando
sobrelosefectos quelos
cambios tendrán en

el capital y

la

liquidezdelsector
,

ha
enfocadoestasemanasudiscursoen
unnuevopunto : las
participadonesaccionariales . El

presidente deBBK
,

Mario
Fernández

,
y

el consejerodelegado
deSantander

,

AlfredoSáenz
,

hansubrayado la

penalizaciónqueBasilea III ejercerá
sobre lasinversiones
industriales

y

en el negocio
asegurador . Condicionará los
resultadosde lasentidades

,

sus
estrategias e incluso la

financiación a
la

economía.

Riesgodeventa
LapropuestadeBasileadeja
en el aire el futurode la

carteraindustrial delsector . Sólo
enempresascotizadas

,

ban.

cos
y cajastenían

participadones porunos40.000minó
nesdeeuros a cierredel
primer trimestre . Prácticamente
30.000millones
corresponden a lascajas , quecontrolan
en 5 ,8%%delasaccionesde la

bolsaespañola ,

frente al 2 ,15%%

delosbancos.
Lascajasson

,

dehecho
,

las
queestánponiendo mayor
acentosobreestepunto . La
Caixa

, porejemplo ,

ha
reiterado endistintasocasiones
que la reformadesincentiva el

mantenimiento de
participaciones estables ensectores
productivos . Esteroldelas

LASGRANDESCARTERASINDUSTRIALES
Principales participacionesde lascajas encotizadas españolas . Porcentaje sobre

el capital total . Datos a 12demarzo.
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Fuente :Elaboración propiacondatossuministrados por lasentidades
,

analistas
y

CNMV.

Lasparticipaciones
industrialespodrían
llegar a teneruna
ponderaciónpor
riesgode1250%%

cajastambiénhasido
subrayado por el propiopresidente
deCeca

,

IsidroFainé
, queha

aseguradoque
"

yanoquedan
otros inversores a tanlargo
plazoenEspaña

"

.

Peroesteescenario puede
cambiarpor la penalización
quepodríansufrirlasratiosde
capitaldelasentidades con
unacarteraimportante . Hasta
ahora

,

lasdeduccionesde
capitalasociadas a estas

participaciones serestabandelos re
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Lasmodificaciones
penalizarán la ratio
desolvenciade
máximacalidad

,

la

decapital y

reservas

cursosdesegundacategoría
(

Tier
2

)
,

menos relevantesen
términosdesolvencia . Esta
penalización ,

sinembargo ,

podríasustituirseahorapor
otraque incidiría

directamente en el
corecapital ( capital y

reservas
)

,

la ratiodemás
calidad

y queva a sermásvigilada
por losreguladores.

Sepretende quelas
participaciones tenganuna
ponderación deriesgode1250%%

,

lo

quereduciría el corecapital.

(

1

) participaciones en el HoldingBancaja
" Pertenece directamente a Bancaja
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Bancos
y cajascreen

que lasentidades
mássolventes
seránlasquesevean
másperjudicadas

Estaratiorelaciona el capital
y

lasreservasconlosactivos
ponderadosporriesgo . Y si

éstosaumentan
,

y

nose
incrementan a la vezlosrecursos
propios ,

la solvenciacae.
Porello

,

bancos
y cajas

consideranque el cambionoes
" neutral "

: deunadeducción
en el

Tier
2 sepasa a otraen

el

capitaldemáximacalidad . El

sectorcreeque el impacto
serámayorcuantomejoressean
lasratiosdelasquepartenlas
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Expansión

Lascajascontrolan
casi el 6%%de
lasaccionesde la

bolsaespañola y

los
bancos

,

el 2 ,1%%

entidades
,

lo que
distorsionará la percepciónquetiene el

mercadode la solvencia
Además

,

tambiénafectará
al cálculodelosnuevos
colchones decapitalquese le van
a exigir a la banca

,

unaespecie
deembalsederecursos
suplementarios porencimadelos
mínimosregulatorios .

Al

disminuir lasratiodesolvencia
,

desciende el superávitde
capitalregulatorio sobre el

mínimoexigido.

Unfreno
paradar el

salto al exterior

Lasparticipaciones
minoritariasenentidades
bancarias

( porencimadel
10%%ypordebajo del50%%

)
y

aquellasquesuperen el 10%%

engruposaseguradores
también seránsometidas a

requerimientosmásseveros.
Ahora

,

lasdeducciones de
recursospropiosasociadas

a

estasinversionesse
distribuyenentre el core
capital (

delqueserestan los
fondos decomercio

) y

los
recursosdeprimera

y

segundacategoría : Tierl
y

Tier 2

, respectivamente.
Peroconlasmodificaciones
quesepreparan ,

todaslas
deducciones seaplicarían
sobre el corecapital, para
evitar la creaciónficticiade
capitalen el sistema
financiero.
Lasentidadesconsideran

,

sin
embargo , queestaexigencia
limitará lasestrategias de
internacionalización del
sector . Frenará adquisiciones
deotrasentidades a travésde
sucesivascomprasde
paquetes accionariales

,

así
comoinversionesenbancos
extranjeros conlímitesensu
capitalimpuestosporlos
gobiernos . Labancaaboga ,

portanto
, porestablecer las

deducciones decapitalsegún
el perfilderiesgode

la

participada.
Por lo querespecta a las
participaciones en
aseguradoras ,

bancos
y cajas

deahorrosconsideran queno
sepuedeequipararsu
tratamiento al delas
posicionesenentidades
bancarias . Afirman que la

naturalezadeambos riesgos
esdistinta

y

nopuede
hacerseunaequiparación
aludiendo a riesgos
sistémicos.
Lasentidadescreenque el

nuevotratamiento delas
participaciones nosóloes
costosoentérminosde
capital ,

sinotambiénde
liquidez . Basilea III va a

introducir estándaresde
liquidez . Lascajasconsideran
adecuado que la renta
variablecotizada seaincluida
comoactivo líquido.
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