contra los retos propios y aje-
nos. Las entidades lidian con
las nuevas tensiones desata-
das en los mercados por el al-
za del riesgo soberano, y con
el deterioro de su negocio co-
mo consecuencia de la crisis
economica. A ello se une la
cuenta atras en la puesta en
marcha de la reforma regula-
toria que se prepara (Basilea
IID), sobre la que bancos y ca-
jas vuelven a advertir. Laban-
ca, que lleva meses alertando
sobre los efectos que los cam-
bios tendran en el capital y la
liquidez del sector, ha enfoca-
do esta sernana su discurso en
un nuevo punto: las participa-
ciones accionariales. El presi-
dente de BBK, Mario Fernan-

dez, y el consejero delegado

de Santander, Alfredo Senz,
* han subrayado la penaliza-
cién que Basilea I ejercera
sobre las inversiones indus-
" triales y en el negocio asegu-
rador. Condicionara los resul-
tados de las entidades, sus es-
trategias e incluso la financia-
ciénalaeconomia.

Riesgo deventa

La propuesta de Basilea deja
en el aire el futuro de la carte-
ra industrial del sector. S6lo

en empresas cotizadas, ban-

cos y cajas tenian participa-
ciones por unos 40.000 millo-

nes de‘euros a cierre del pri-

mer trimestre. Pricticamente
30.000 millones correspon-
den a las cajas, que controlan
en 5,8% de las acciones de la
bolsaespariola, frente al 2,15%
delosbancos: ‘

Las cajas son, de hecho, las
que estan poniendo mayor
acento sobre este punto. La
Caixa, por ejemplo, ha reite-
rado en distintas ocasiones
quelareformadesincentivael
mantenimiento de participa-
ciones estables en sectores
productivos. Este rol de las

Principales participaciones de las cajas en cotizadas espafiolas. Porcentaje sobre ef capital total. Datos a 12 de marzo.
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(1) participaciones en ef Holding Bancaja
*Perteriece directamente a Bancaja
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Banco de Valencia

Amper @ 995
G. San José & 412 Rovi & 44 Martinsa Fadesa* & 597
Renta4 & 299 Fersa P 413 Iberdrola @& 514
Ebro Puleva s 248 Puleva Biotech . 0,39 NH Hoteles ® 566
Colonial = 186 Ferrovial Y Enagas # 500
S0S e L4 Avanzit 0,02 = ;
Vueling s 064 : 4
Iberdrola Renovables = 0,58
Afirma 036 &
Adotfo Dominguez 003 Iberdrola 033 Agbar
R T OBME Campofrio & 41 Gas Natural
Mapfre GrupoSanosé . 179 Abertis
; - Amper 059 Repsol YPF
Europac 0,59 Telefonica
{berdrola 032 BME
Realia ‘ 2765 Ebro Puleva 000 -
Iberia w 299 Elecnor 6,39
Indra Q 20 Sacyr 5,96
Mecalux 20 Banco Pastor 536
Mapfre g’ 15,00 Pescanova &8l Sos Cuétara 5 918
NH Hoteles 0" 126 A-Dominguez & 505 Pescanova Abertis 2
$08 1 105 GAM & 501 Tecnocom 1845 Sacyr Valiehermoso . 2
BME & 450 Tavex &5 Afirma 408 Iberdrola . 15
- Bankinter 000 . NH Hoteles w2 Sacyr 299 | Reyal Urhis . 15
Fuente: i con dato tidad y CNMV. T Expansicn
Las participaciones Las modificaciones Bancos y cajas creen Las cajas controlan
-industriales podrian  penalizaran la ratio que las entidades casi el 6% de
llegar a tener una de solvencia de mas solventes las acciones de la
ponderacion por maxima calidad, la seran las que se vean bolsa espafiolay los
riesgo de 1.250% de capital y reservas mas perjudicadas bancos, el 21%
cajas también ha sido subra-  cursos de segunda categoria  Estaratiorelacionaelcapitaly ~ entidades, lo que distorsiona-
yado por el propio presidente  (Tier 2), menos relevantesen - las reservas con los activos 14 la percepcion que tiene el
de Ceca, Isidro Fainé, que ha  términos de solvencia. Esta ~ ponderados por riesgo. Y si  mercado delasolvencia.

asegurado que “ya no quedan
otros inversores a tan largo
plazo énEspafia”.

Pero este escenario puede
cambiar por la penalizacién
que podrian sufrir las ratios de
capital de las entidades con
unacarteraimportante, Hasta
ahora, las deducciones de ca-
pital asociadas a estas partici-

" paciones se restaban de los re-

penalizacion, sin embargo,
podria sustituirse ahora por
otra que incidiria directamen-
te en el core capital (capital y
reservas), la ratio de mas cali-
dady que vaa ser més vigilada
por los reguladores.

Se pretende que las partici-
paciones tengan una ponde-
racién de riesgo de 1.250%, lo
que reduciria el core capital.

éstos aumentan, y no se incre-
mentan a la vez los recursos
propios, lasolvencia cae.

Por ello, bancos y cajas con-
sideran que el cambio no es
“neutral”; de una deduccion
enel Tier 2se pasaaotraenel
capital de méxima calidad. E1
sector cree que el impacto se-
T4 mayor cuanto mejores sean
las ratios de las que parten las

Ademas, también afectara
al célculo de los nuevos col-
chones de capital que sele van
aexigir alabanca, unaespecie
de embalse de recursos suple-
mentarios por encima de los
minimos regulatorios. Al dis-
minuir las ratio de solvencia,
desciende el superévit de ca-
pital regulatorio sobre el mi-
nimo exigido.
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La nueva norma de capital reducira v
- paradarel
la capacidad inversoradelabanca =™
p ) g Las participaciones
. minoritarias en entidades
BASILEA NI/ L as participaciones industriales, en aseguradoras y en entidades financieras consumirén probian el O
mas fondos propios, lo que deja en el aire el futuro de la cartera de la banca, de més de 40.000 millones.  aquellas que superenel 10%
R en grupos aseguradores
también seran sometidas a
M. Martinez. Madrid. " requerimientos més severos.
El sector financiero batalla LAS GRANDES CARTERAS INDUSTRI ALES Ahora, las deducciones de

recursos propios asociadas a
estas inversiones se
distribuyen entre el core
capital (del que se restan los
fondos de comercio) y los
recursos de primeray
segunda categoria: Tier1y
Tier 2, respectivamente.

Pero con las modificaciones
que se preparan, todas las
deducciones se aplicarian
sobre el core capital, para
evitar la creacién ficticia de
capital en el sistema
financiero.

Las entidades consideran, sin
embargo, que esta exigencia
limitara las estrategias de
internacionalizacion del
sector. Frenara adquisiciones
de otras entidades a través de
sucesivas compras de
paquetes accionariales, asi
como inversiones en bancos
extranjeros con limites en su
capital impuestos por los
gobiernos. La banca aboga,
por tanto, por establecer las
deducciones de capital segtin
¢l perfil de riesgo de la
participada:

Por lo que respectaalas
participaciones en
aseguradoras, bancosy cajas
de ahorros consideran que no
se puede equiparar su
tratamiento al de las
posiciones en entidades
bancarias. Afirman que la
naturaleza de ambos riesgos
es distintay no puede
hacerse una equiparacion
aludiendo a riesgos
sistémicos.

Las entidades creen que el
nuevo tratamiento de las
participaciones no sélo es
costoso en términos de
capital, sino también de
liquidez. Basilea lll vaa
introducir estandares de
liquidez. Las cajas consideran
adecuado que larenta '
variable cotizada sea incluida
como activo liquido.
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