
El tratamientolegaldelascoberturas
id

detiposponeenjaque a
la bancase establece

GRANDES FINANCIACIONESSINDICADAS / Losjuecesde lo Mercantilconsideranquelascoberturasdetipos
sonintereses . Losexpertoscreenque si perduraestatesisserestringiráaúnmás el créditobancario.

Jaime E Navarro . Madrid
Unseminariodejuecesde lo

Mercantil a principiosdeaño
hahechosaltar lasalarmasen
losbancos

.

El motivosonsus
conclusionessobre el

tratamientoquedebenrecibirlas
coberturasdetiposde interés
de la financiación recibidapor
unaempresaqueacaba
cayendoenconcurso

,

unacuestión
que la actualLeyConcursal no
dejabadeltodoclaro

.

Paralos
juecesdeBarcelona

, que
marcantendenciaen el ámbito
mercantil

,

si unamisma
entidadhadado financiación a tipo
variable a unaentidad

y luego
contratacon el mismocliente
unacoberturadetipode
interés

,

el juzgadode
lo

Mercantil
verá el créditoanteun
eventual concursocomouncrédito

a tipofijo ,

nocomo
financiación a tipovariablemásun
seguro.

Restricción
El efectoesinmediato : todos
losinteresesdeuncréditose
sitúanen

el últimolugarde
cobroencasodeuna
suspensióndepagos .

Portanto
,

no
sóloirá a estelugar el costedel
crédito

,

sinotambiénsu
seguro . Losexpertosconsultados
estimanqueesta
consideración

,

más si cabebajo la actual

coyunturaeconómica
, puede

convertirseenbloqueopara
estetipodecoberturas

.

Algunos juristasconsultados
destacanqueen la mayoríadelas
grandesfinanciaciones
empresariales secontrataneste
tipodesegurosparadotarde
unmenor riesgo la operación ,

y
apuntanqueesta

interpretaciónpodríallevar a un
incrementoen el preciodeestos

seguros .

" Enel mercadode la

financiaciónsindicadanosólo
seproduciríaunrelativo
encarecimientodelcostedelas
cobertura

,

sinoasimismouna

LACOMPLEJASITUACI?NEMPRESARIAL
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Lasentidades
defiendenque
lascoberturas
soncontratos
autónomos

auténticaimposibilidad de
contratación

,

lo que a suvez
desembocaríaporfuerzaen
unaminoracióndelos
importesquelasinstituciones
financierasestándispuestas a

arriesgar
"

,

señalaJosé
ManuelCuenca

,

sociodeClifford
Chance . Esdecir

,

sevaticina
unarestriccióndelcrédito.
Algunos juristascreenque
supondríadarunpasoatrás :

" se

2007
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ría el principiodelfindelos
contratosdepermuta
financiera enEspaña

"

, concluye
III?Gómez-Jordana

,

socio
deldespachoAllen & Overy.

Lacuestiónhacausado
alarmaenlasentidades

, quehan
solicitadoalgunosdictámenes

jurídicosparacalibrar el

impactodeestasconclusiones
,

quenosuponenunaaplicación
normativa

, pero sí
unaopinión

fundadadelosjueces , que
entiendenquela contrataciónde

la coberturasuponeuncambio
enlascondicionesdel
préstamo .

Losjuristas ,

noobstante
,

rebatenestatesis .

" resulta
bastante obvioque si el swapde ti
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Expansión

Losexpertos
vaticinanmayores
restriccionesdel
crédito si seaplica
estainterpretación

posdeinterésesuncontrato
autónomonoligado a una
específicaoperacióndepasivo ,

esdeltodo imposible llegarala
conclusión

,

deforma
razonable

,

dequelospagosrealizados
envirtuddeesaoperación
puedanserconsiderados
intereses .

Espatentequeno
puedengenerarse interesessin
deuda "

,

sostieneEmilioDíaz
,

sociodeUríaMenéndez
,

enun

Laesperadanueva
reformade la

LeyConcursal
El

Gobiernoestáculminando
lostrabajosparaalumbrar la

queserá la segundareforma
de la LeyConcursaldurante la

crisis . Enmarzode2009
,

se
hizo la primerareformapara
proteger lasrefinanciaciones
bancarias .

Ahora
,

una
comisióndeexpertosestá
trabajandoenloscambios
paradarmayorseguridad
jurídica a lasempresasque
prestendinero a compañías
queseencuentrenenfases
cercanas al concurso

,

privilegiandoestoscréditos.
Noobstante

,

técnicamente
esdifícildarconunasolución

óptima a esteproblema sin
menoscabar el privilegio
quetienenotrosacreedores.
Asimismo

,

tambiénseha
abordado el problemadel
sobreendeudamientode

la personafísica
,

unacuestión

queesprobablequequede
fuerade la actualreforma
para tratarseenotra
normativa.

recienteartículo . Lapatronal
delosbancos

(

AEB
)

defiende
también la posturaqueestas
coberturasnopueden
considerarse intereses

y quesu
naturaleza lesconvierteen
contratos autónomos.

Paraalgunosjuristas ,

es
muyprobablequelos jueces
de lo Mercantiltenganen
cuenta la polémica y

las
consideracionessurgidas trassus
conclusiones . Noobstante

,

en
lasentidadesestána la espera
denuevosmovimientosdelos
juzgadosencargados delos
concursosparasaberlas
consecuencias deestas
conclusiones.
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