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El tratamiento legal de las coberturas
de tipos pone en jaque alabanca

GRANDES FINANCIACIONES SINDICADAS/ L 0s jueces de lo Mercantil consideran que las coberturas de tipos
son intereses. Los expertos creen que si perdura esta tesis se restringird alin mas el crédito bancario.

Jaime E. Navarro. Madrid

Un seminario de jueces de lo
Mercantil a principios de afio
ha hecho saltar las alarmas en
los bancos. El motivo son sus
conclusiones sobre el trata-
miento que deben recibir las
coberturas de tipos de interés
de la financiacion recibida por
unaempresa que acaba cayen-
do en concurso, una cuestién
quelaactual Ley Concursal no
dejaba del todo claro. Para los
jueces de Barcelona, que mar-
can tendencia en el ambito
mercantil, si una misma enti-
dad hadado financiacién atipo
variable a una entidad y luego
contrata con el mismo cliente
una cobertura de tipo de inte-
rés, €l juzgado de lo Mercantil
vera el crédito ante un even-
tual concurso como un crédito
a tipo fijo, no como financia-

ci6n a tipo variable mas un se- -

guro.

Restriccion
El efecto es inmediato: todos
los intereses de un crédito se
sittan en el ultimo lugar de
cobro en caso de una suspen-
sién de pagos. Por tanto, no
soloiréaeste lugar el coste del
crédito, sino también su segu-
ro. Los expertos consultados
estiman que esta considera-
cién, mas si cabe bajo la actual
coyuntura econdmica, puede
convertirse en bloqueo para
este tipo de coberturas. Algu-
nos juristas consultados des-
tacan que en la mayoria de las
grandes financiaciones em-
presariales se contratan este
" tipo de seguros para dotar de
un menor riesgo la operacion,
y apuntan que esta interpreta-
cién podria llevar a un incre-
mento en el precio de estos se-
guros. “En el mercado de lafi-
nanciacién sindicada no sélo
se produciria un relativo en-
carecimiento del coste de las
cobertura, sino asimismo una
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Las entidades
defienden que
las coberturas
son contratos
auténomos

-auténtica imposibilidad de

contratacion, lo que a su vez
desembocaria por fuerza en
una minoracion de los impor-
tes que las instituciones finan-
cieras estin dispuestas a
arriesgar”, sefiala José Ma-
nuel Cuenca, socio de Clifford
Chance. Es decir, se vaticina
una restriccion del crédito.
Algunos juristas creen que su-
pondriadar un paso atras: “se-

ria el principio del fin de los
contratos de permuta finan-
ciera en Espafia”, concluye
Iiiigo Gémez-Jordana, socio
del despacho Allen & Overy.
La cuestién ha causado alar-
ma en las entidades, que han
solicitado algunos dictimenes
juridicos para calibrar el im-
pacto de estas conclusiones,
queno suponen una aplicacién
normativa, pero si una opinion
fundada de los jueces, que en-
tienden que la contratacion de
la cobertura supone un cambio
en las condiciones del présta-
mo. Los juristas, no obstante,
rebaten esta tesis. “resulta bas-
tante obvio que siel swap de ti-
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pos de interés es un contrato
autonomo no ligado a una es-
pecifica operacion de pasivo,
esdel todo imposible Ilegar ala
conclusién, de forma razona-
ble, de que los pagos realizados
en virtud de esa operacion
puedan ser considerados inte-
reses. Es patente que no pue-
den generarse intereses sin
deuda”, sostiene Emilio Diaz,
socio de Uria Menéndez, enun

La esperada nueva
reformadela
Ley Concursal

El Gobierno esta culminando
los trabajos para alumbrar la
que sera la segunda reforma
de la Ley Concursal durante la
crisis. En marzo de 2009, se
hizo la primera reforma para
proteger las refinanciaciones
bancarias. Ahora, una
comision de expertos est4
trabajando en los cambios
para dar mayor seguridad
juridica a las empresas que
presten dinero a compaiiias
que se encuentren en fases
cercanas al concurso,
privilegiando estos créditos.
No obstante, técnicamente
es dificil dar con una solucién
6ptima a este problema sin
menoscabar el privilegio

que tienen otros acreedores.
Asimismo, también se ha
abordado el problema del
sobreendeudamiento de

la persona fisica, una cuestion
due es probable que quede
fuera de la actual reforma
para tratarse en otra
normativa.

reciente articulo. La patronal
de los bancos (AEB) defiende
también la postura que estas
coberturas no pueden consi-
derarse intereses y que su na-
turaleza les convierte en con-
tratos auténomos.

Para algunos juristas, es
muy probable que los jueces
de lo Mercantil tengan en
cuenta la polémica y las consi-
deraciones surgidas tras sus
conclusiones. No obstante, en
las entidades estan a la espera
de nuevos movimientos de los
juzgados encargados de los
concursos para saber las con-
secuencias de estas conclusio-
nes.
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