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La CNMV obligara a comunicar todas las
posiciones bajistas que superen el 0,2%

Esta medida no solo afecta a las entidades financieras, sino a todas las cotizadas del parqué espafiol

PatriciaVegas

MADRID. Aunque ha tardado, ya es
una realidad. Los bajistas van a te-
ner que descubrir su rostro en to-
dos los valores de las bolsas espa-
fiolas. ;C6mo? Pues muy sencillo.
Siposeen mas de un 0,2 por ciento
de una cotizada, tendran que co-
municarselo al regulador, pero és-
te no lo hara ptiblico al resto de in-
versores, sino que la Comisién
Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) simplemente tomar4 cons-
tancia. No obstante, si esa posicién
excede del 0,5 por ciento del capi-
tal, la CNMV lo haré pablico en su
pagina web para que cualquier per-
sona lo pueda consultar. Es decir,
serd conocida por todo el mercado.
Una vez comunicada, el inversor
bajista deber4 actualizarla cada vez
que incremente o baje en un 0,1 por
ciento del capital de la compaiiia.
Esta medida entraré en vigor a
partir del préximo 11 de junio y es
la transposicion de una directiva
europea que ya estableci6 hace ca-
si un afio el CESR -Comité Euro-
peo de Reguladores—-. Hasta ahora
s6lo habia que hacer publicas las
relacionadas con las entidades fi-
nancieras -Banco de Andalucia,
Castilla, Crédito Balear, Galicia, Gui-
puzcoano, Pastor, Popular, Sabadell,
Santander, Valencia, Vasconia, Ba-
nesto, Bankinter, BBVA, CAM, Ca-
talana Occidente, Mapfre, Inver-
fiatc, BME y Renta 4. Sin embargo,
las pequefias y medianas compa-
fifas se habian reunido varias veces
con el regulador para que también
se hiciesen publicas las posiciones
en sus empresas, porque también
estaban sufriendo el acoso de los
bajistas. El presidente de la CNMYV,
Julio Segura, siempre ha estado en
contra de prohibir este tipo de po-
siciones bajistas, ya que considera
que es mas util la transparencia,
En la actualidad, los inversores a
la baja controlan mas de un 10 por
ciento del capital de 14 compafiias
del Ibex 35, pero han reducido ni-

La cifra
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COMPANIAS. En la actualidad,
en 14 empresas hay mas de un
10 por ciento del capital presta-
do. Este es uno de los caminos
que pueden tomar los inverso-
res para ponerse bajistas en las
cotizadas. Otra de las alternati-
vas es mediante los derivados o
las ventas al descubierto, pero
esta tltima de las modalidades
estd prohibida en las bolsas es-
paiiolas.

veles tanto en Santander como en
Telefonica. Algo que puede ser un
buen sintoma a corto plazo para el
parqué. A pesar de que el Ibex 35
ha caido més de un 20 por ciento
desde principios de afio y se colo-
caentre los indices que peor se com-
porta de todo el mundo en 2010, los
inversores bajistas creen que la san-
gria no ha terminado en todas las
compafiias del selectivo.

Aunque han descendido las po-
siciones en los dos grandes valores
del Ibex en las dltimas tres sema-
nas, los bajistas todavia atesoran
més de un 10 por ciento del capital
de Santander y Telefénica, al igual
que en Popular, BBVA, Indra o Gri-
fols (ver grafico adjunto).

Mayores posiciones

De hecho, siguen incrementando
sus posiciones en 23 compafifas del
selectivo espafiol mediante el prés-
tamo de valores, con lo que ya con-
tralan 40.000 millones de euros, es
decir, un 10 por ciento de toda la
bolsa espafiola —datos del 24 de ma-
yo-. No obstante, este porcentaje
es inferior al de otros periodos en
los que llegaron a atesorar el 14 por
ciento del indice. “Esto demuestra
la lectura de riesgo que se est4 ha-

ciendo del riesgo propio de nuestro
mercado y nuestra economia”, di-
ce Alberto Roldén, director de ana-
lisis de Inverseguros.

Laestrategia del préstamo de va-
lores se utiliza para ganar dinero
con un mercado alabaja o para rea-
lizar coberturas sobre valores cuan-
do la tendencia del parqué no es
muy clara a corto y medio plazo.
Consiste en que un accionista que
tenga titulos de una empresa se los
presta a otro, que se los devolvera
pasado un tiempo con unos intere-
ses prefijados. Si la compafifa es li-
quida y no hay gran demanda de
acciones, se suele pagar un tipo de
interés bajo.

Alacecho

Uno de los 4mbitos donde el prés-
tamo de valores vuelve a tener mas
virulencia es en las entidades me-
dianas. Por ejemplo, si a principios
de mes habia 215 millones titulos
prestados en Banco Popular, ahora
existen 220 millones de acciones.
Esto supone el 16,6 por ciento dela
entidad presidida por Angel Ron.
Por su parte, en Bankinter se han
hecho con 5 millones de titulos més
que hace tres semanas, con lo que
ya controlan el 7,3 por ciento de la
sociedad. “El problema es que los
inversores, especialmente los ex-
tranjeros, tienen la percepcion de
que lo de CajaSur es sélo la punta
del iceberg. Fuera de Espafia no se
explican, ni terminan de creerse,
que tras el estallido de una burbu-
jainmobiliaria tan grande como la
espafiola, los precios de las vivien-
das no hayan corregido con fuerza,
tal y como lo han hecho en otros
paises [...]. Las entidades cotizadas
estan sufriendo en sus carnes de
forma injusta esta situacién y lo se-
guiran sufriendo hasta que no se
resuelva”, explica Link Securities
en un informe.
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