
LaCNMVobligará a comunicartodaslas
posicionesbajistasquesuperen el

0 ,2%%
Estamedidanosóloafecta

a lasentidadesfinancieras
,

sino a todaslascotizadasdelparquéespañol

PatriciaVegas

MADRID . Aunquehatardado
, yaes

unarealidad . Losbajistasvan
a

tenerquedescubrirsurostroen
todoslosvaloresdelasbolsas
españolas . ¿Cómo?Puesmuysencillo.

Si poseenmásdeun 0

,2 porciento
deunacotizada

,

tendránque
comunicárselo al regulador, pero
ésteno lo harápúblico al restode
inversores

,

sinoque la Comisión
Nacional delMercadodeValores

(

CNMV
) simplemente tomará

constancia . Noobstante
,

si esaposición
excededel 0

,5 porcientodel
capital

,

la CNMV lo harápúblicoensu
páginawebparaquecualquier
persona lo puedaconsultar

. Esdecir
,

seráconocidaportodo el mercado.
Unavezcomunicada

,

el inversor
bajistadeberáactualizarla cadavez
queincremente o bajeenun 0

,1 por
cientodelcapitalde la compañía.

Estamedidaentraráenvigor a

partirdelpróximo U . dejunio
y

es
la transposición deunadirectiva
europeaqueyaestablecióhace
casiunaño el CESR-Comité
EuropeodeReguladores- . Hastaahora
sólohabíaquehacerpúblicaslas
relacionadasconlasentidades
financieras-BancodeAndalucía

,

Castilla
,

CréditoBalear
,

Galicia
,

Guipuzcoano ,

Pastor
, Popular,

Sabadell
,

Santander
,

Valencia
,

Vasconia
,

Banesto
,

Bankinter
,

BBVA
,

CAM
,

CatalanaOccidente
, Mapfre ,

Inverfiatc
,

BME
y

Renta 4- . Sinembargo ,

laspequeñas y

medianas
compañíassehabíanreunidovarias veces
conel reguladorparaquetambién
sehiciesenpúblicas lasposiciones
ensusempresas , porque también
estabansufriendo el acosodelos
bajistas .

El presidentede la CNMV
,

JulioSegura , siemprehaestadoen
contradeprohibirestetipode
posiciones bajistas , yaqueconsidera
queesmásútil

la transparencia.
En la actualidad

,

los inversores a

la bajacontrolanmásdeun10por
cientodelcapitalde14compañías
delIbex35

,
perohanreducido

ni

Lacifra

COMPA??AS
. En la actualidad

,

en14empresashaymásdeun
10porcientodelcapital
prestado

. ?steesunodeloscaminos
quepueden tomarlos
inversores paraponersebajistasen las
cotizadas

. Otrade las
alternativas esmediante losderivados o

lasventas al descubierto
, pero

estaúltimadelasmodalidades
estáprohibidaenlasbolsas
española&

velestantoenSantandercomoen
Telefónica

. Algoquepuedeserun
buensíntoma

a cortoplazopara el

parqué . A pesardeque el Ibex35
hacaídomásdeun20porciento
desdeprincipiosdeaño

y

se
colocaentre losíndicesquepeorse

comporta detodo
el mundoen2010

,

los
imrersoresbajistascreen que la

sangríanohaterminadoentodaslas
compañíasdelselectivo.

Aunque handescendido las
posicionesenlosdosgrandesvalores
delIbexenlasúltimastres
semanas

,

losbajistas todavíaatesoran
másdeun10porcientodelcapital
deSantander

y

Telefónica
,

al igual
queenPopular,

BBVA
,

Indra
o

Grifols
(

vergráficoadjunto ).

Mayoresposiciones
Dehecho

, siguenincrementando
susposiciones en23compañías del
selectivoespañolmediante el

préstamo devalores
,

con
lo queya

contrillan 40.000millonesdeeuros
,

es
decir

,

un10porcientodetoda la

bolsaespañola-datosdel24de
mayo- . Noobstante

,

esteporcentaje
esinferior al deotrosperiodosen
losquellegaron a atesorar el

14por
cientodelíndice .

" Estodemuestra
la lecturaderiesgoqueseestáha

ciendodelriesgopropiodenuestro
mercado

y

nuestra economía "

,

diceAlbertoRoldán
,

directorde
análisisdeInverseguros.

Laestrategia delpréstamode
valores seutilizaparaganardinero
conunmercado

a la baja o para
realizar coberturassobrevalores
cuando la tendenciadelparquénoes
muyclara

a corto
y

medioplazo.
Consisteenqueunaccionistaque
tengatítulosdeunaempresaselos
presta a otro

, queselosdevolverá
pasadountiempoconunos
intereses prefijados . Si

la compañíaes
liquida y

nohaygrandemandade
acciones

,

sesuelepagaruntipode
interésbajo.

Al acecho
Unodelosámbitosdonde

el

préstamo devaloresvuelve a tenermás
virulenciaesenlasentidades
medianas

. Porejemplo ,

si a principios
demeshabía215millones títulos
prestadosenBancoPopular,

ahora
existen220millonesdeacciones.
Estosupone el 16

,6 porcientode la

entidadpresididaporÁngelRon.
Porsuparte ,

enBankintersehan
hechocon 5 millonesdetítulosmás
quehace tressemanas

,

con lo que
yacontrolan el

7

,3 porcientode la

sociedad .

"

El problemaesque los
inversores

, especialmente los
extranjeros ,

tienen
la percepciónde

que lo deCajaSuressólo la punta
deliceberg. FueradeEspañanose
explican ,

ni terminandecreerse
,

quetras
el estallidodeuna

burbuja
inmobiliariatangrandecomo la

española ,

lospreciosdelas
viviendasnohayancorregidoconfuerza

,

tal
y

como lo hanhechoenotros
países [ J

. Lasentidades cotizadas
estánsufriendoensuscarnesde
formainjustaestasituación

y

lo

seguiránsufriendohastaquenose
resuelva "

, explicaLinkSecurities
enuninforme.

IEcotrader

" Más información
relacionadaconestetemaen
www.eleconomista.es

/

ecotrader

Enquevaloressiguenlosbajistas
'

Ranking' delpréstamodevalores en el Ibex . Datosdel24demarzo.
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Títulos
PRESTADOS

(

enmillones
)

Gamesa27 ,93

108 ,56

RepsolYPF
4-

133 ,89

Telecinco
I

26 ,31

6.65

Abengoa
1

8 ,92

REE
1 12 ,71

- 61 ,06

Sacyr23 ,30

I nditex47 ,07

34 ,85

Enagás17 ,12

22 ,45

Acerinox17 ,23

6 ,52

6 ,75

2 ,35

115 ,79

25,08

21,53

GasNatural19 ,63

lb . Renovables88 ,53

16 ,87

16 ,62

Me15 ,74

1 15 ,21

1.360

UN13 ,03

85

12 ,59

12 ,11

11,48

INCIMIIMEME11 ,39

11.11?910E10 ,97

áll?eitfilail 10 ,67

10 ,46

:
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:

: :

"

:

"11.
.

"
"

' 9 ,86
'
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111111214M?

MMISMIS?

-144,1-froals 3 ,39

CUANT?A QUE
PORCENTAJECONTROLA

DECAPITAL
( mili . deeuros

)

9 ,82

9 ,40

8 ,32

7 ,64

7 ,55

7 ,36

7 ,17

7 ,14

6 ,91

6 ,53

4 ,39

4 ,21

3 ,96

2 ,32

13

2 ,10

:
1 ,44

1 ,31

11.634 ,73

915 ,08

4.814 ,58

345 ,03

252 ,86
"==

$..498 ,83

317 ,39

520 ,13

8.149 ,30

212 ,58

224 ,94

2.121 ,50

209 ,55

411 ,11

124 ,21

144 ,21

387 ,97

314 ,47

99 ,74

2.021 ,36

161 ,13

215 ,49

660 ,06

216 ,73

125 ,81
-91 ,77

85 ,53

248 ,48

270 ,10

443 ,28

223 ,14

214 ,16

158 ,51

58,16"
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