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El Supremo modifica el criterio de
valoracion en operaciones vinculadas

El Tribunal fija el tipo de interés de fos bancos como precio de mercado. Has’ta ahora, el criterio erael tipo de interés del dinero.
Se desmarcalalinea segwda por la Audiencia y el TEAC. La sentencia afecta a los precios de transferencia de Panasonic.

Mercedes Serraller. Madirid
El Tribunal Supremo (TS) ha
modificado el criterio de valo-
racién de las operaciones vin-
culadas. En una sentencia que
afectaa Panasonic, dictaqueel
tipo de interés que aplican los
bancos asus clientes preferen-
tes es el criterio del valor de
mercado en operaciones in-
tragrupo. Hasta ahora, la Au-
. diencia Nacional y el Tribunal
Econémico Administrativo

Central (TEAC) se habian de- *

cantado por el tipo de interés
del dinero, modalidad ala que
se acogié laempresa, que reci-
be una sancion de un millén
de euros. El Alto Tribunal po-
dré sentar jurisprudencia
cuando reciba los recursos de
la Audiencia pendientes.

Pero la propia Audiencia,
en lasentencia que ahora reci-
be el Supremo, eligié el tipo de
interés de los bancos. Aunque

pocosdias después se pronun-

¢i6 de forma diferente, como
siempre habiahecho.

A principios de los afios 90,
el interés de los bancos era
muy superior al del dinero.
Esto explica que el ajuste le
salga a pagar a la empresa.
Hoy esta por debajo, cerca de
un 3%, frente al 4% que osten-
tael deldinero. .

Panasonic, ahora conocida
como Matsushita Electric Es-
paiia, entre 1992 y 1995 conce-
dié préstamos a Panasonic Sa-
les Spain, sociedad a la que es-
taba vinculada. Las partes no
discrepan sobre este punto, pe-
ro si respecto a la falta de moti-
vacion por laque la Inspeccion
considera que el interés prefe-
rencial, fijado por el Banco de

Sede del Banco de Espafia. / Rata Martin

El Alto Tribunal
entiende que la
empresa no debe
eludir la sancion de
un millén de euros

Espafia, se debe considerar co-
mointerésdemercado.

El Supremo recuerda que
¢l punto de partida es el arti-
culo16.3delaLey61/78,de 27
de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades (IS), que
disponia que cuando se trata-
se de operaciones entre socie-
dades vinculadas su valora-
cién se realizara de conformi-
dad con los “precios que se-

“Intragrupo: un

marco fiscal lleno
de sorpresas

El Real Decreto que modifica
las obligaciones de
documentaciénen
operaciones vinculadas entré
en vigor el pasado 12 de julio,
justo en el ecuador de la
campafia de declaracién del
Impuesto sobre Sociedades,
lo que suscité las quejas de
empresas y expertos. El texto
amplia la exencién a 250.000:
euros para las operaciones
con una sola entidad o
persona vinculada, para todo
tipo de empresas. El criterio
de valor del mercado que ha
elegido ahora el Supremo no
recibe la misma valoracién
por parte de los expertos. Asi,
Sala & Serra Abogados cree
que “utilizar el tipo de interés
legal no tiene soporte juridico
financiero, no puede ser
usado nunca en esta materia,
alin cuando hay grandes
profesionales que lo hacen.
Entre otras cosas, este tipode
interés ni siquiera varia
durante el afio”.

rian acordes en condiciones
normales de mercado entre
sociedades independientes”.

De esta forma, no hay en la
normativa del IS referencia
alguna al interés legal del di-
nero, sino que se remite al
método de valoracién mas
adecuado para calcular el pre-
ciode mercado.

El Supremo advierte que

- las premisas de la Jurispru-

dencia para la fijacién de un
precio de mercado han sido:
compartir el mismo mercado
en términos geograficos, que
las operaciones se refieran a
una mercancia igial o similar;
que las transacciones tengan
un volumen equivalente, que

se realicen en el mismo tra- -

mo, y que las operacionies se
realicen en el mismo periodo.

Panasonic cree de relevan-
ciael tramo. La Inspeccién to-
mé como interés de mercado
el promedio anual del tipo de
interés preferencial aplicado
por las entidades financieras
lo que, para la empresa, supo-
ne la comparacion de opera-
ciones en tramos absoluta-
mente diferentes. La compa-
fifa alegd que las actividades
financieras, especialmente las
de crédito, tienen como acti-
vidad principal la concesién
de préstamos. A su juicio, los

_intereses pactados para la re-

muneracion de un préstamo
por dos sociedades no pueden

* ser comparados, a los efectos

de determinar el valor de

‘mercado, con los tipos de in-
- terés concedidos por las enti-

dades en sus operaciones, en
la medida en que actian co-
mo mediadoras en el crédito.
La empresa explicé que se
hadedicadode formaexclusi-
va a la actividad de fabrica-
cién de aspiradoras y compo-
nentes de audio, no teniendo
nunca naturaleza de sociedad
financiera del grupo.
Sinembargo, ajuicio del Al-
to Tribunal, “dentro de los
criterios de valoracién queda
incluido, sin duda y con ple-
nas condiciones de normali-

dad en el mercado, el interés
utilizado por la Inspeccién”.

Y, prosigue el Tribunal, “la
Administracién lo aplica por-
que erntiende que los riesgos
que se asumen en la conce-
sién de préstamos, entre so-

. ciedades vinculadas, son muy

similares, conclusion a que se
llega al amparo del articulo
1691 b)yc)delRIS”.

Tanto para la Inspeccién
como para la Audiencia Na-
cional no era suficiente impu-
tar el importe resultante de
aplicar el tipo de interés que
han venido utilizando las par-
tes, coincidente con el tipo de

interés legal fijado cada afio -

por las Leyes de Presupuestos
del Estado.

En este sentido, la Admi-
nistracién determina que se
ha de proceder a realizar un
ajuste extracontable positivo
alabase del Impuesto por la
diferencia entre los intereses
computados por la entidad
recurrente y los resultantes. Y
aplicar el que, de acuerdo con
la Inspeccion, seria el interés
demercado.

Concluye el Supremo: “No
puede buscarse como pretex-
to la dificultad en determinar
el interés de mercado, pues el
Banco de Espaifia publica
mensualmente tablas en las
que figuran los tipos de inte-
rés preferenciales que las en-
tidades financieras aplican a
sus mejores clientes”.
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