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El Gobierno sume a las grandes Guiripid
1 bl Setota el tovgamaerto e
constructoras en el caos contable ooy
ﬁempf) fieterminado deobras
INFRAESTRUCTURAS/ Salgado evita la quiebra de firmas de servicios publico-privados, pero instaura una :ds:aﬁmm';ﬁg:ﬁa

contabilidad bipolar que dafia a las grandes concesionarias, que ven peligrar su hegemonfa mundial.

J.M.Lamet. Madrid
Finalmente, el Gobierno ha
decidido salvar a las concesio-
narias por la via rapida. El Ins-
tituto de Contabilidad y Audi-
toria de Cuentas, dependiente
del Ministerio de Economiay
Hacienda, ha hecho caso omi-
so de la nueva normativa con-
table europea relativa a los
acuerdos de concesion de in-
fraestructuras piblicas (cono-
cidacomoIfric12).

Las normas internacionales
demandaban que, a diferencia
de lo que ocurria hasta ahora,
las coneesionarias reconocie-
sendegolpeenel resultadolos
gastos financieros asociados a
la inversion en la infraestruc-
tura publico-privada en cues-
ti6n. Esto, por lo general, ge-
nera pérdidas muy cuantiosas,
lo que abocaria a muchas em-
presas a entrar en causa de di-

solucién (cuando las pérdidas £

son superiores al 50% de los
fondos propios).

En teoria, el Ministerio de
Economia y Hacienda debia
trasladar tal cual ese meca-
nismo contable a las socieda-
des individuales, pero ha op-
tado por mantener los crite-
rios anteriores. Es decir, las
concesionarias padrén seguir
difiriendo los gastos financie-
ros durante toda lavidade la
concesién, de manera que se
aminora el fuerte impacto
que estos tienen en los prime-
TOS afoS.

Las discusiones del ICAC
ya tomaron este camino a
principios de afio, como ade-
lanté EXPANSION el 2 de
abril"Ahorael Institutolo con-
firma mediante la publicacitn,
para tramite de audiencia pii-
blica, del Proyecto de Orden
porel queadaptardlaIfiic12a
los estados financieros indivi-
duales de las empresas, en el
marco del Plan General Con-
table. Es decir, para las com-
pafiias cuyas cuentas no con-
solidan,

Elproblemaes quelamayo-
ria de esas concesionarias son
filiales de los grandes grupos
cotizados del sector, y éstos si
se atienen, desde 2005, a los
parametros que dictala nueva
norma contable europea, “Es-
to provocard una dualidad
contable”, subrayaron recien-
temente desde Seopan, patro-
nal de las grandes constructo-
ras. En efecto, todas las filiales
de un grupo consolidado po-
drian diferir las pérdidas, pero
no asf sus matrices, que se
apuntardn unas pérdidas mas
que considerables,

En laimagen, autopista de ACS —tercer grupo concesionario mundial- en Florida (Estados Unidos).

Las organizaciones empre-
sariales del sector ya barrun-
taron ese problema hace
unos meses, por lo que de-
mandaron al ICAC una solu-
cién mercantil. Es decir,
cumplirconlalfric12yapun-
tar todas las pérdidas de cada
afio de golpe, pero a cambio
denoentrar en causa de diso-
lucién cuando esas pérdidas
superen labarreradel 50% de
los foridos prapios. Asi ocurre
en otros paises, como Reino
Unido.

Pero el Ministerio que capi-
tanea Elena Salgado ha re-
nunciado a su eredo contable,
el Libro blanco para la refor-
ma contable, que consensua-

“Hay que resolver
esto para segulr de
referencia mundial
en concesiones”,
dicen desde Seopan

ba una adaptacién total y sin
“excepciones” de la Ifric 12 a
los estados financieros indivi-
duales.

Sin embargo, €l Gobierno
ha desdefiado esto, por lo que
sobrevendra otro problema,
un golpe fiscal a las empresas
con filiales en el exterior (o
sea, todas las grandes, y Espa-
fia tiene seis de las 11 mayores
del mundo -ver informacion
adjunta-). ;Por qué? Porque

habra una menor deducibili-
dad fiscal de las pérdidas de
esas filiales, y un sobrecoste
para adaptar la contabilidad
fordneaalaespafiola.

Segtin los fiscalistas, la capi-
talizacion de los gastos finan-
cieros en las empresas conce-
sionariasredundaria en costes
tributarios “significativos”.
Ademés, “se deducirian mu-
cho mas despacio [en el Im-
puesto sobre Sociedades] las
pérdidas generadas por esos
gastos financieros”.

“Si queremos seguir siendo
una referencia mundial en el
ambito de las concesiones,
hay que resolver estas lagunas
v que el Plan Extraordinario

empresa privada. Se habla de
colaboracion publico-privada,
porque el titular de la

LAS PRINCIPALES
CONCESIONARIAS
DEL MUNDO

Inversién desde 1985 hasta octubre de
2009, en millones de euros.
En negrita, las espafiolas.

1. Ferrovial-Cintra 54.240
2. Macquarie (Austrafia) 25705
348 24545
4.Vinci (Francia) 22489
5. Hochtief &) (Alemania) 20160
6. Abertis @) 15.2377
7. Bouygues (francia) 11.3%0
8.0HL 1,187

9. Global Via (FCC-Caja Madrid) 10.784
10. Biffinger Berger (Alemania) 10.377
11 Sacyr 6762
(1) Participada por ACS cn ur. 29.5%.

(2) Participada por ACS y CVC en un 25%.
Fuente: Public Works Financing

de Infraestructuras (PEI) sea
un éxito de todos”, avisaba
Seopan.

E! PEI es el gran receptor
de esta nueva normativa: se
trata de un programa inver-
sor publico-privado por el
cual se movilizaran 17.000
millones de euros en poco
mis de dos afios (lo que que-
da de 2010, 2011 y 2012). Se-
gan Seopan, si se hicieran
bien las cosas, se podrian
crear 340.000 empleos.
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Consulte Ia normativa europea de fa
Hric12 www.expartsion.com

ucturaes publicoyel -
de la financiacién, privado.

® ZEs un sector
importante en Espaiia?

Si, mucho. Seis de las 11
mayores concesionarias del
mundo son espafiolas. Las
grandes finmas se han
lanzado de cabeza al exterior,
siendo punta de lanzaen
mercados como el de EEUU.
Pero en Espafia estas
formulas también tienen
mucho arraigo, sobre todo en
{as autopistas de peaje.

® (Cuét es la diatriba
contable actual?

La nueva normativa europea
obliga a contabilizar todos los
gastos financieros que se
derivan de la concesién en el
afio en que se dan. Esto
provoca que los primeros
afios de la concesin se
inunden de pérdidas. Y si
éstas superan el 50% de los
fondos propios, ka noma
mercantil lo considera causa
de disolucion de la empresa.
Por tanto, el Gobierno ha
optado por no adaptar a
Espariia esa norma europea
en loque a la contabilidad
individual (sobre todo, filiales
de grandes grupos) se refiere.

® &Y eso qué implica?
Ocurre que la contabilidad
consolidada (la de los grupos)
sihade ajustarse alas
normas intemacionales. Ello
perjudica a la gran empresa.
Ademds, las pérdidas de las
filiales en el extranjero seran
mas dificiles de deducir
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