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Bruselas refuerza
las normas contra
la especulacion
con derivados

La industria gozara
de una exencion para
evitar nuevos costes

AntonioLeén

BRUSELAS. La Comisién Europea pre-
vé adoptar hoy una propuesta de
reglamento para encorsetar las muy
opacas transacciones con deriva-
dos. Bruselas pretende impulsar la
estandarizacion de estos produc-
tos y obligarlos a pasar por cdma-
ras de compensacidén y liquidacién
para reducir sus riesgos. Para au-
mentar la transparencia, debera
quedar constancia en bases de da-
tos de las operaciones realizadas
con derivados, bases a las que ten-
dran acceso los supervisores.

El inconveniente de encauzar los
derivados via cdmaras de compen-
sacién y liquidacién es que se en-
carecen. La industria ha presiona-
do con éxito ala Comisién Europea
hasta lograr que las empresas que
recurran a derivados para asegurar
sus actividades industriales no es-
tardn obligadas a pasar por estas ca-
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Y EL ANO qgue viene, la UE revisara
la directiva sobre mercados de
instrumentos financieros (MiFID).

maras, pero si a dejar constancia en
las bases de datos.

La exigencia de recurrir a cima-
ras de compensacién y liquidacién
se limitara a los grupos financieros,
y s6lo se aplicara cuando la opera-
cidn supera un umbral atn por de-
terminar. Ahora bien, los grupos in-
dustriales también tendrin que
pasar por estas cAmaras cuando sus
operaciones con derivados sean es-
peculativas y desvinculadas de su
politica industrial.

El proyecto de reglamento tam-
bién deberia fijar los umbrales a
partir de los cuales las operaciones
de venta a descubierto de deuda pi-
blica deben ser declaradas alos su-
pervisores. Los reguladores podran
prohibir o restringir estas opera-
ciones bajistas a corto plazo si con-
sideran que se da una situacion de
emergencia que provoca un des-
plome injustificado y peligroso de
los mercados. La decisién podra co-
ordinarse con més facilidad en to-
do el dmbito del mercado supues-
tamente tinico europeo,

En esta propuesta no hay dispo-
siciones especificas acerca de los
derivados sobre materias primas.
Francia pretende utilizar su presi-
dencia del G-20 para combatir la
especulacion con petréleo, gas, me-
tales, productos agricolas y cuotas
de emisién de CO2. Y Bruselas ha
anunciado gue el afio que viene re-
visaré la directiva sobre mercados
de instrumentos financieros (Mi-
FID, segiin sus siglas en inglés),
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