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Una norma contable modifica la Un consefocon
: muchos frentes
osicion de Repsol en Gas Natural =~ »=
p p “®El Consejo Intemacional de
- . Esténdares Contables (JASB)
.. . .. ., esté revisando las normas que
EFECTO COLATERAL/ La petrolera no podré integrar a partir de 2013 en su balance fa participacion del 30%  utizantas empresas para
enlaempresa gasista, lo que puede forzar un replanteamiento del pacto accionarial con La Caixa. elaborar sus ctieftas.
@En el caso de las sociedades
Roberto Casado. Londres ” cidnen Gas Naturalcomouna  conjuntas, el IASB quiere que,
Repsol no podra consolidar LAS EMPRESAS EUROPEAS MAS AFECTADAS Repsolesla ﬁ"',“ mera inversién finariciera, la  apartir de 2013, los
en sus estados financieros a . o Ventas  Vemtasatrawisde ©  lmpacto espafiola que mas nueva norma puede forzar  accionistas dejen de integrar
partir de2013suparticipacion  Nombre en2010(1) sociedades conjuntas () porcertual ) NOtara el cambio cambios en el pacto de accio-  de forma proporcional sus
del 30% en Gas Natural Feno-  GEK Group 606 281 464 contable de los nistasen laempresagasista. participacionesy las pasena
sa, lo que puede provocar un : j 802 360 449° negocios conjuntos Enelafio 2000,RepsolyLa  puestaen equivalencia.
replanteamiento del pacto ac-  Portugal Telecom 3) 6335 2593 409 Caixa acordaron un sistema
cionarial que la petrolerayLa  Frador 1753 08 04 de control conjunto’ de Gas @ ElConsejo cree que ef
Caixamantienenenlaempre- & 29078 989 g 28'5 _ Natural para facilitar que la  cambio sejustifica porque los
sagasista, - - - En 2010, las alianzas petrolera pudiera engordar  socios no tienen control
Unodelos principales obje- Sereo (4) 437 L 184 aportaron 10.428 sus cuentas. “El presente con- - directo sobrelos ingresosy
tivos de Repsol y La Caixa  Yodafone (4) a4 7896 u8 illones de trato permitira la integracién . activos de sus participadas.
cuando firmaron su ali 1 Repsol 60430 10428 73 mi euros a de Gas Natural en el grupo
el afio 2000 para controlar  Veolia . 34787 5.768 166 las ventas de Repsol, Repsol YPF, con una consoli- @ La (inica salvedad se ‘
Gas Natural era facilitarqueel  BHP Billiton (5) - 52798 8642 164 el 17% del total dacién contable por integra- - producird en aquellas alianzas
grupo energético integrarasu  Solvay 675, 1095 161 cién global que levard auna  para proyectos concretos,en
participacion en esta compa-  gpp - 5165 8762 N presentacidon més exactadela  los que cada socio tiene claros
fifa, elevando asi sus ingresos, Fraport X T 8' 3 ——— " realidadeconémicadeRepsol susderechosy obligaciones
beneficio operativo y volu- 2 = - Dejar de integrar el YPF”, dice el textooriginaldel  respecto alos activos
men de activos. : Lafarge 6169 1287 80 30% de Gas Natural  pacto original con La Caixa.  controlados.
Pero una norma recién = Pexia 5310 33 74 reduciria en 6.000 En 2000, Repsol consolido el
aprobada en Londres por el  BASF 63873 4602 72 millones los ingresos  100% de Gas Natural, pero  @Otrainiciativa polémica es
Consejo Internacional de Es-  Anglo American (5) 27960 2014 72 de la petrolera dos afios después pasé alain-  laexigenciade queelcostede
tindares Contables (IASB) va  Saipem 10177~ 3 56 tegracion proporcional, ya  los contratos de alquiler
a prohibir que las empresas  prgential 0] 2421 11% 19 que redujo su posicidn en un - futuros seincorporen al
integren en subalance y cuen- Carlsherg (6) 50054 7558 g 13 23% y perdié la mayoria del  balance. Las quejas contra
ta de resultados las participa- DFS 2 - : - En el lado positivo, consejo de administracion. esta notma han hecho que su
ciones en sociedades que con- uel 4478 31% 38 ia de publicacion se retrase.
_trolan de manera conjunta \{oestalpme - 8550 288 34 hi%l:fl’m Todos los detalles
PR i 7 totaes de 2010 e la contal 5100 indi i
CONOtOS ACCIONISEaS. E?.)) Incluye. scc:egad cég;ér}a enBrasil queya t;a :ldu vendida. {4) Datos de vertas en hbras. (5) Datos de ven- millones d-e deuda Zﬁsﬁtzrﬁ’mg ]1:; d:s:rn(:ﬁ t :atﬁltbrggru?rl‘aml l:inrava a.
Calculos Fuente: Ciigroup de su participada ficado el impacto'de lanueva  reconocer los ingresos.
La empresa espafiola mas . norma contable ni el posible
afectada porlanormaes Rep-  IMPACTO NUCLEAR TELEFONICA SE LIBRA ACS SE ANTICIPA efectoenlaintegraciéndeGas * cambio contable para Repsol
sol YPF, segiin calculos delos ~ Eléctricas como Endesae La principal sociedad . Las constructoras espafiolas ~ Natural, en esperade conocer  puede llegar en sus alianzas
analistas del banco estadouni- tienen diver junta de Telefénica era, pidieron al IASB que no todos los detalles sobre el fu-  en produccién de petréleo. EL
dense Citigroup. De aplicarse  sociedades conjuntas, sobre hasta 2010, su alianza con obligara a sacar las uniones turo método para reflejar las  TASB va a permitir que estas
en 2010, esta medida hubiera  todo en grandes centrales Portugal Telecom para ternporales de empresas sociedadesconjuntas.Entodo  inversiones sigan siendo inte-
rebajado en 10.428 millones - como las nucleares. En controlar el operador (UTES) de sus balances. E caso, la petrolera indica que  gradas deformaproporcional,
de euros la facturacion de  aquelias alianzas donde los brasilefio Vivo. Pero el grupo texto final de lanormativaes - los cambios no afectardn asu-  si estén claroslos derechos so-
Repsol YPF,un17% menosde  socios puedan d ' | adaquiri6 el afio ambiguo, y la integracién beneficio neto ni a sus reser-  bre los activos que otorga la
lacifrapublicada. Lasalidade claramente los derechos pasado por 7500 millones la depende de demostrar el vas de crudo. participacitn en la sociedad
Gas Natural supondrialama-  sobre los activos queles participacion de su socio,con  control sobre los activos de Fuentes del sector creen  conjunta. De este andlisis pue-
yor parte de ese descenso, ya  otorgan sus participaciones, lo quela nuevanorma las UTEs. El grupo ACS yaha que, acorto plazo, Repsolasu-  de depender la consolidacién
que Repsol se apunté 6.000  no haré falta desconsolidar contable sobre empresas aplicado el nuevo métodoen  mira el cambio contable sin.  deRepsol Brasil, dondelaem-
millonesdeeuroscomoingre-  lasi i [ juntas apenas le afecta. sus cuentas de 2010. trastocar la relacion con La . presa espafiola tiene de socio
sos por el 30% que posee enel B : Caixa, De hecho, la entidad  al grupochino Sinopec.
suministrador de gas. catalanayaha pasado apuesta
En el lado positivo para  cién no refleja fietmente la  participacién. A partir de  cio neto, partida sobre la que  enequivalenciasu35%enGas  Lablave/Pigina2
Repsol, dejaria de registrar * realidad, ya que en casos de = 2013, deberan contabilizar los accionistas tienen més in-  Natural. Més adelante, la pe- s
unos 5.100 millones de euros ~ control conjunto, como el de  esasinversionespor puestaen  fluenciaal decidirsurepartoo  trolera podria plantearse re- f Expansi(’)n
de deuda financieraquelelle-  Gas Natural,losaccionistasno - equivalencia. Con este siste  nocomodividendo. furza su posicién si La Caixa e ORBYT.
gandesu participada. tienen dominio ni acceso di-  ma, los socios sdlo se podrin Al margen del posible im-  necesita capital para reforzar Vea dmm
El IASB considera que la  rectosobre los ingresos o acti-  seguir apuntando el porcenta-  pacto en Ia imagen contable  sunegociobancario, esta informacién en Orbyt
actual forma de contabiliza-  vos que corresponden a su  je correspondiente al benefi-  de Repsol, que deja su posi- Otro posible efecto del  Por s6lo 14,99 euros al mes
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