
Unanormacontablemodifica la

posicióndeRepsolenGasNatural
EFECTOCOIATERAL / Lapetroleranopodráintegrar a partirde2013ensubalance la participacióndel30%%

en la empresagasista ,

lo quepuedeforzarunreplanteamiento delpactoaccionarialconLaCaixa.

Roberto Casado .
Londres

Repsolnopodráconsolidar
ensusestadosfinancieros a

partirde2013suparticipación
del30%%enGasNatural
Fenosa

,

lo quepuedeprovocar un
replanteamiento delpacto
accionarial que la petrolera y

La
Caixamantienenen la

empresagasista.

Unodelosprincipales
objetivos deRepsol y

LaCaixa
cuandofirmaronsualianzaen
el ario2000paracontrolar
GasNaturalerafacilitarque el

grupoenergético intmgrarasu
participaciónenesta
compañía

,

elevandoasísusingresos ,

beneficio operativo y

volumen deactivos.
Perounanormarecién

aprobada enLondrespor el

Consejo Internacional de
EstándaresContables

(

IASB
)

va
a prohibir que lasempresas
integrenensubalance

y

cuentaderesultados las
participaciones ensociedades que
controlandemaneraconjunta
conotrosaccionistas.

Cálculos
Laempresa españolamás
afectadapor la normaes
Repsol YPF

, segúncálculosdelos
analistasdelbanco
estadounidense Citigroup . Deaplicarse
en2010

,

estamedidahubiera

rebajadoen10.428millones
deeuros la

facturaciónde
Repsol YPF

,

un17%%menosde
la cifrapublicada . Lasalidade
GasNaturalsupondría la

mayorpartedeesedescenso
, ya

queRepsolseapuntó6.000
millonesdeeuroscomo
ingresospor el

30%% queposeeenel

suministradordegas.
En

el
ladopositivo para

Repsol , dejaríaderegistrar
unos5.100millonesdeeuros
dedeuda financiera qué le

llegandesuparticipada.
El IASBconsidera que la

actual formadecontabiliza

LASEMPRESASEUROPEASMÁSAFECTADASRepsoles la firma
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Enmillones deeuros .
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) Porcentaje sobre ventastotales de2010 de la facturación ensociedades conjuntas.
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(

6

)

Datosdeventasencoronasdanesas.

Fuente
: Citigroup

IMPACTONUCLEAR
Eléctricas comoEndesa e

lberdrolatienendiversas
sociedades conjuntas ,

sobre
todoengrandescentrales
como lasnucleares . En
aquellasalianzas donde los
sociospuedandemostrar
claramente losderechos
sobre losactivosqueles
otorgansusparticipaciones ,

noharáfaltadesconsolidar
lasinversiones realizadas.

ciónnoreflejafielmente la

realidad
, yaqueencasosde

controlconjunto ,

como el de
GasNatural

,

losaccionistasno
tienendominio ni acceso
directo sobrelosingresos o

activosquecorresponden a su

" Ventas Ventas a travésde
-
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TELEF?NICASELIBRA
Laprincipal sociedad

conjuntadeTelefónicaera
,

hasta2010
,

sualianza con

Portugal Telecompara
controlar el operador
brasileño Vivo . Pero el grupo
español adquirió el

año
pasadopor7.500millones la

participación desusocio
,

con
lo que la nuevanorma
contable sobreempresas
conjuntas apenas le afecta.

participación . A partirde
2013

,

deberáncontabilizar
esas inversionesporpuestaen

equivalencia Coneste
sistema

,

lossociossólosepodrán
seguirapuntando el

porcentajecorrespondiente al benefi

españolaquemas
notaráel

cambio
contabledelos
negociosconjuntos

En2010
,

lasalianzas
aportaron10.428
millonesdeeuros a

lasventasdeRepsol ,

el
17%%deltotal

Dejardeintegrar el

30%%deGasNatural
reduciríaen6.000
millones los ingresos
de la peirolem

En el ladopositivo ,

Repsoldejaríade
contabilizar5.100
millonesdedeuda
desuparticipada

ACSSEANTICIPA
Lasconstructoras españolas

pidieron al IASBqueno
obligara a

sacarlasuniones

temporales deempresas
(

UTEs
)

desusbalances .
El

textofinalde la

normativa es
ambiguo ,

y

la integración
dependededemostrar el

controlsobre losactivosde
lasUTEs .

El grupoACSyaha
aplicadoel

nuevométodoen
suscuentasde2010.

cioneto
, partidasobre la que

losaccionistastienenmás
influencia al decidirsureparto o

nocomodividendo.
Al margendelposible

impacto en la imagencontable
deRepsol , quedejasuposi

ciónenGasNatural comouna
merainversiónfinanciera

,

la

nuevanormapuede forzar
cambiosenel pactode
accionistasen la empresa gasista

En
el

año2000
; Repsol y

La
Caixaacordaronunsistema
decontrol conjunto deGas
Naturalparafacilitarque la

petrolera pudieraengordar
suscuentas .

"

El presente
contratopermitirá la integración
deGasNaturalen el grupo
RepsolYPF

,

conuna
consolidacióncontablepor
integración globalquellevará a

una
presentaciónmásexactade la

realidad económicadeRepsol
YPF "

,

diceel textooriginaldel

pactooriginalconLa Caixa.
En2000

, Repsolconsolidó el

100%%deGasNatural
, pero

dosañosdespuéspasóa la

integraciónproporcional , ya
queredujosuposiciónenun
23%%

y perdió la mayoríadel
consejodeadministración.

Todos losdetalles
FuentesdeRepsolindicaron
que la compañíanoha
cuantificado el impactode la nueva
normacontable

ni
el posible

efectoen la integración deGas
Natural

,

enesperadeconocer
todoslosdetallessobre el

futurométodoparareflejar las
sociedadesconjuntas . Entodo
caso

,

la petrolera indicaque
loscambiosnoafectarán a su
beneficio neto ni a sus
reservasdecrudo.

Fuentesdelsectorcreen
que ,

a
cortoplazo , Repsol

asumirá el
cambiocontablesin

trastocar la relaciónconLa
Caixa

.
Dehecho

,

la
entidad

catalanayahapasado a puesta
enequivalenciasu35%%enGas
Natural .

Másadelante
,

la

petrolerapodríaplantearse
refurzasuposición si LaCaixa
necesitacapital parareforzar
sunegociobancario.

Otroposibleefectodel

Unconsejocon
muchos frentes
abiertos
" El ConsejoInternacional de
EstándaresContables

(

IASB
)

está revisando lasnormas que
utilizan lasempresaspara
elaborarsuscuentas.

" En el casodelassociedades

conjuntas ,

el IASBquiereque ,

a partirde2013
,

los
accionistas dejendeintegrar
deformapróporcional sus
participaciones y

laspasen a

puestaenequivalencia

" El Consejocreeque el

cambiosejustificaporque los
socios rx ) tienencontrol
directosobrelosingresos y

activos desusparticipadas.

" Laúnicasalvedadse
produciráenaquellas alianzas

paraproyectosconcretos
,

en
losquecadasociotiene claros
susderechos

y
obligaciones

respecto a
losactivos

controlados.

"Otrainiciativa polémica es
la exigenciadeque el costede
loscontratosdealquiler
futurosseincorporen al

balance .
Lasquejascontra

estanormahanhechoquesu

publicación seretrase.

"
El reguladortambiénva a

cambiar el métodopara
reconocer losingresos.

cambiocontableparaRepsol
puede llegarensusalianzas
enproduccióndepetróleo .

El

IASBva a permitirqueestas
inversionessigansiendo

integradas deformaproporcional ,

si están claros losderechos
sobre losactivosqueotorga la

participaciónen la
sociedad

conjuntaDeesteanálisis
puededepender la

consolidación
deRepsolBrasil

,

donde la

empresaespañola tienedesocio
al grupochinoSinopec.
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