
Fallaron
lossupervisores

De
losmúltiplesdiagnósticos deestacrisis

financiera
,

losfallosdemercado
,

lasmalasprácticas
deevaluación

y gestiónderiesgosdelos
operadores

y

lasinsuficienciasdelossupervisores
hansidorepetidamentedestacadas . EnEEUU

, algunosde
losresponsablesprivados

y públicoshanadmitidoesos
errores

, aunquemuypocoshanpagadoporellos . En
Europa ,

lasautocríticasdelossupervisores bancarioshansido
muchomenosfrecuentes

,

a pesardeque la información
disponible y

la capacidaddeinfluenciasobresus
supervisados eraigualque al

otroladodelAtlántico . Casicuatro
añosdespuésde la explosióndeaquellacrisisen el

mercadodehipotecasdealtoriesgoestadounidenses resultaque
sonlosbancoseuropeoslosquetienenmásdificultades
paracumplircon lastareasdeintermediación financiera
paralasquefueronautorizadas .

El casoespañolesunode
losqueconmáscrudezaejemplificanesadificultad.

Al iniciode la crisissemencionaba
,

conrazón
,

la

solvenciadelosbancos
y cajasdeahorrosespañoles ,

basadafundamentalmenteenel celoque el Bancode
Españahabíaejercidoensustareascomosupervisor .

El

escarmientoderivadodelascrisisbancariassufridasen
el pasadoparecíahaberactuadocomovacunaaparente
contra el contagioestadounidense . Nofueasí . Ninguno
delosgobernadores deesainstitucióndurante el largo
periododeacumulacióndeactivosinmobiliarios fue
suficientementediligenteparaactuarfrenando la

concentración a todaslucesexcesivaenesetipodeactivos
peligrosospara la solvenciadelasentidades . Los
Gobiernosresponsablesenesalargadécadaexpansiva ,

en
especiallosgestoresdurante lasdoslegislaturasdelPPque
convirtieron la burbujainmobiliariaenmotorde
crecimiento

,

minimizaron igualmente el alcancedeesa
crecienteexposición ,

a pesarde la frecuenciaconque
fueronadvertidosde la urgenciaencambiar el patrónde
crecimiento

,

demasiadoespecializadoenconstrucción
residencial

y

actividad inmobiliaria . Lacontribuciónde
estesectoren el valorañadidobrutode la economía

y

en el empleoduplicaba la correspondiente en la

anteriorcrisisinmobiliaria
,

12añosantes
,

y

el promediode
laseconomías denuestroentorno.

El BancodeEspañapodríahaberlimitado la

proactividadcrediticiaen la inversióninmobiliaria . Tantocon
decisionesregulatorias comodeinspección , podríahaberse
evitadoquelosactivosdenaturaleza inmobiliaria
alcanzaranese50%%delosactivostotalesdelsistemabancario
quesignificaban al iniciode la crisis . El BancodeEspaña
teníaautoridadparainterveniractivamente

,

entre1999
y

2007
,

contra la burbujaenmarcha . Porejemplo ,

aumentando la relaciónentregarantías y

valoresenlos
préstamos o supervisando estrictamente la accióndelas
tasadoras . Perono lo hizo

, quizáparanoenfrentarse a

Gobiernosquesosteníanpolíticaseconómicaserróneas o

porqueconfiabaenunamoderaciónpaulatina de la

producción
y

lospreciosdelladrillo . Paralosciudadanosresulta
inquietanteestadebilidad políticamanifiestaenuna
instituciónconunasólidaimagendeindependencia . Sería
buenoque el BancodeEspaña revisaracríticamentesu
cometidoenunacrisisquesigueteniendoen la

paralización delsistemabancario el principalobstáculopara la

recuperacióndelcrecimientoeconómico
y

delempleo . ?
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