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Auditoras, jjuez y parte?

En cinco afios han facturado 160 millones a las empresas del Ibex por servicios ajenos a
la auditoria :~ Bruselas quiere poner limites al sector para evitar conflictos de interés

shisrna corpor

DAVID FERNANDEZ

En diciembre de 2001 Enron que-
bré. Tenia deudas millonarias
fuera de balance. Su caida se lle-
v6 por delante a la empresa que
auditaba sus cuentas, Arthur An-
dersen, a quien el gigante eléctri-
co pagaba una importante canti-
dad de dinero por otros servicios
profesionales al margen de la au-
ditoria, especialmente de consul-
toria. Como ocurre siempre que
estalla una crisis, todo el mundo
hizo entonces propdsito de en-
mienda. Los reguladores anun-
ciaron cambios en el sector de la
auditoria y los miembros del sec-
tor prometieron un mayor celo
en sus actividades para evitar
conflictos de interés.

Una década después el debate
sigue estancado. Las denomina-
das big four (Deloitte, KPMG,
PwC y E&Y) controlan el negocio
de auditoria en un porcentaje que
muchos califican de oligopolio.
Larotacion de auditor en una em-

en un reglamento cuyo objetivo
es imponer duras restricciones al
sector.

En Espafia, las cuatro grandes
auditoras se bastan para escrutar
las cuentas de todas las empresas
det Ibex 35. Deloitte acapara el
48,4% de las auditorias; PwC, €l
21,2%; KPMG, €l 15,15%, y E&Y, el
15,15%. Adems, el nimero medio
de afios ininterrumpidos que una
misma firma lleva auditando a
una compaitia del indice selectivo
esde 12 afios, Por otra parte, estas
firmas (todas ellas estadouniden-
ses) han facturado de forma con-
Jjunta 159,4 millones de euros en
los (iltimos cinco afios a los gran-
des grupos cotizados espafioles
Ppor servicios que no son de audi-
torfa. En 2010, Gltimo ejercicio ce-
rrado, la minuta cobrada por las

auditoras a los grupos del Ibex
por trabajos ajenos a su core busi-
ness supuso de media el 23% del
total de la facturacion.
“Evidentemente, el riesgo de
que se produzean conflictos de in-

terés esta ahi”, reflexiona Carlos
Fernandez, Protector del Inversor
de Ia Bolsa de Madrid. “Este sec-
tor es pricticamente un oligopo-
lio. El hecho de que haya poca ro-
tacién es un arma de doble filo:
por un lado, las auditoras conocen
muy bien a sus clientes, pero, por
otro, puede darse el problema de
un cierto abandono”, afiade. Las
auditoras cumplen una funcién so-
cial al formular una opinién sobre
la fidelidad de los estados financie-
ros de las entidades anditadas. En
este sentido, ¢l namero de infor-
mes con salvedades entre las coti-
zadas espafiolas ha descendido en
los tltimos afios. ;Supone esto
una sefial de confianza para los
mercados? “No sabria qué decirle.
Después de lo que hemos visto
con las cajas de ahorros, esta ten-

I Examen a las empresas del lbex
M AUDITOR{AS RECIBIDAS CON SALVEDADES W COMITE DE AUDITORIA POR TIPOS DE CONSEJEROS
En%

Tipologia de consejeros

dencia no es una garantia, Algu-
nas cosas dejan que desear”, ad-
vierte Carlos Fernandez.

En octubre de 2010, la Comi-
sién Europea publicé un Libro
Verde para abrir €l debate sobre
la funcién del auditor. Bruselas
advertia en este texto de que
mientras la crisis habia puesto en
cuestién el papel de los bancos,
agencias de rating, Gobiernos o
supervisores, se habia pasado ca-
si de puntillas por las responsabili-
dades de las auditoras, cuando,
en su opinién, forman también
parte del origen del problema. “El
hecho de que numerosos bancos
registrasen pérdidas astronémi-
cas entre 2007 y 2009 en sus posi-
ciones tanto en el balance como
fuera del balance no solo plantea
Ia cuestién de cdmo los auditores
pudieron redactar para sus clien-
tes informes de auditoria sin ex-
presar reservas con respecto a di-
chos periodos, sino también fa
adecuacién y la suficiencia del
marco legislativo actual”, segiin

t Comité - Promedio - g
presa es baja, y el peso en la factu- deauditoria  demedios Ejecutivos  Dominicales  Independientes Otras externos la Comision.
racion de los servicios que no son 2010 42 2,0%  32,0% 61,2% 4,8% El Libro Verde destaca que
d; auditoria no solo se mantiene, 2009 a2 28%  345% 57.7% 49% tras la desaparicién de Art!lur An-
sino que en muchos casos aumen- dersen hay muy pocas sociedades
ta. En este contexto, el Financial 2008 4,1 1.4%  367% 56,3% 5,6% con capacidad de auditar a entida-
Times publicaba esta semana que 2 _ 2007 40 29% 39,3% 55,7% 21% de§ grandes y complejas, y que la
el departamento de Mercado Inte- o 1 quiebra de una de estas auditoras
rior de la Comisién Europea, diri- 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 7010 2006 3,9 29%  358% 56,9% 4,4% “afectaria a la estabilidad del siste-
gido por Michel Barnier, trabaja  Fuente:cimv ecpals  ma financiero en su conjunto”,

Sector Auditores
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Ademds, este documento pone én-
fasis en que la “independencia”
de los auditores debe ser “la base”
del entorno de la auditoria.

Entre las medidas que la Comi-
sién Europea sometia a debate
con este documento destacaban
las siguientes: que sea un tercero
el que seleccione a la auditora y
fije su remuneracion, en lugar de
la propia empresa; la rotacién
obligatoria en la firma que realiza
la auditoria tras el transcurso de
un determinado tiempo; estudiar
la prohibicién de prestar cual-
quier servicio distinto del de audi-
toria, y extender a toda la Unién
Europea el modelo francés donde
las cotizadas estdn obligadas a
dos auditoras diferentes.

Una vez que el Libro Verde se
hizo piblico, la Comisién abrié
un periodo de consultas y en fe-
brero de 2011 se dieron a conocer
las opiniones que le habian hecho
llegar reguladores, auditores y
empresas. Sus respuestas, princi-

palmente de los dos tiltimos acto-
res, fueron bastante criticas con
las propuestas de Bruselas. En opi-
nién de estos grupos de interés,
aspectos tales como la rotacién
obligatoria o la prohibicién de
prestar servicios distintos de los
de auditoria, “lejos de contribuir a
mejorar el valor afiadido de las au-
ditorias, redundarian en una dis-
minucién de la calidad de las mis-
masy, por tanto, podrian dafiar la
estabilidad de los mercados”.
Tras la publicacién de las res-
puestas al Libro Verde, el debate
en torno al futuro de la auditoria
entré en una fase de hibernacién
de la que despert6 abruptamente
esta semana cuando se conocia
que, a pesar de la oposicién de la
industria, la Comisién trabaja en
un borrador de un reglamento
que tiene como objetivo imponer
duras restricciones al sector.

Michel Barnier, comisario europeo de Mercado Interior, en una rueda de prensa en Bruselas. / THIERRY RoGe (REUTERS)

El comisario de Mercado Inte-
rior, Michel Barnier, apoya que
las compafias con activos de
mads de 1.000 millones de euros
tengan la obligacion de contra-
tar a dos empresas de auditoria,
incluyendo por lo menos una
aparte de las cuatro grandes.
Ademas, seglin el borrador, que
se har pablico el préximo mes
de noviembre, las firmas tampo-
co podran examinar més de nue-
ve afios a la misma compaiiia.
Con respecto a los potenciales
conflictos de interés, Bruselas
quiere que las auditoras “de un
tamafio relevante” no puedan
ofrecer servicios alternativos co-
mo consultoria o asesoria.

Rafael Cédmara, presidente
del Instituto de Censores Jura-
dos de Cuentas de Espaiia (ICJ-
CE), considera “extrafio” que la
Comisién Europea “ignore” el re-

sultado que gener6 la publica-
cién del Libro Verde y el reciente
apoyo del Parlamento Europeo al
sector de la auditoria.

Camara justifica el incremen-
to de los ingresos por trabajos aje
nos a la auditoria por la “especia-
lizacién” tan dréstica que ha teni-
do que afrontar la industria. “Ha-
ce unos aflos era impensable que
nos pidieran la valoraci6n de acti-
vos deteriorados o que analizdra-
mos el impacto de un expediente
de regulacién de empleo. Estos
servicios son demandados ahora
por muchos clientes, y quién me-
jor que las auditoras, que se cono-
cen al dedillo la empresa, para
dar esos servicios”.

Cémara reconoce que el oligo-
polio actual es una situacién a co-
rregir, y para ello sugiere la apro-
baci6én de un pasaporte europeo.
Sin embargo, justifica la falta de

alternativas a las cuatro grandes
por la demanda del mercado:
“Examinar las cuentas de multi-
nacionales exige unos recursos
que solo estan al alcance de las
firmas mds importantes”. Respec-
to al cambio de auditor pasado
un tiempo, Cdmara cree que la
actual rotacién del socio (que no
de auditora) ya proporciona la in-
dependencia necesaria. Sobre la
idea de introducir un segundo au-
ditor en las cotizadas, el presiden-
te del ICJCE cree que supone “du-
plicar gastos” en un momento de
crisis y que, de ponerse en practi-
ca, “diluiria las responsabilida-
des” del auditor.

En 2010 el Gobierno espafiol
reformé la Ley de Auditoria. El
articulo octavo habla de que los
auditores deben ser “indepen-
dientes” y establecer una serie de
incompatibilidades (no ser direc-

tivo de la empresa auditada, no
tener relaciones de parentesco,
no hacer trabajos de auditoria in-
terna...). Con respecto a la per-
cepcién de honorarios por traba-
jos distintos de los de la audito-
ria, el legislador los permite
siempre que estos no constitu-
yan “un porcentaje significativo
del total de los ingresos anuales
del auditor, considerando la me-
dia de los ltimos tres afios”. Ade-
maés, el texto sefiala que los audi-
tores seran contratados por un
minimo de tres afios y un maxi-
mo de nueve, aunque una vez
cumplido el plazo se puede pro-
rrogar la vinculacién por perio-
dos de tres afios. En relacién con
la rotacidn, la ley establece que
para sociedades con ventas supe-
riores a 50 millones de euros,
una vez transcurridos siete afios
del contrato inicial, “serd obliga-
toria la rotacién del auditor de
cuentas firmante del informe de
auditoria”.

La industria dice
que sus servicios son
los que demanda

el mercado

Con la legislacién
actual basta con
rotar los socios de
la misma auditoria

“Creo que la legislacién en Es-
pafa es bastante completa y pro-
tege ante hipotéticos abusos. To-
das las medidas que ha anuncia-
do la Comisién Europea persi-
guen un buen fin, pero hay que
calibrar también sus consecuen-
cias. La obligacion de tener dos -
auditores puede, ademads de ele-
var los costes, suponer un lio fe-
nomenal. Conocer con profundi-
dad una empresa requiere mu-
chos afios y mucha dedicacién”,
explica Salvador Montejo, presi-
dente de Emisores Espafoles,
asociacién que retine a 38 empre-
sas espafiolas cotizadas. “Lo que
hay que hacer es extremar las me-
didas de control. Un cambio de
auditor es un problema para una
compaiiia, ya que este se convier-
te en un asesor por su conoci-
miento de la sociedad”, afade
Montejo. m
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