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PwCfijaunaquitadel 75% alos
acreedores para salvar Pescanova

El plan de viabilidad prevé reducir la deuda desde 3.400 millones hasta
800, la conversion de parte en capital y la venta de algunos activos

Jesuis Martin

MADRID- PwC propondrd en el
plan de futuro de Pescanova la
necesidad de que los acreedores
acepten una quita del 75% de la
deuda que la empresa tiene con-
traida con ellos para hacer viable
laempresa, que present6 concur-
so voluntario de acreedores el 15
de abril. La empresa consultora
hard publico el plan de viabilidad
de la compafifa mafiana, aunque
las discusiones para su acepta-
cién por parte de las 45 entidades
financieras acreedoras se prolon-
gardn durante los siguientes
quince dfas, segtin ha podido sa-
ber LARAZON.

PwCsehaidoalapartemésalta
del rango, que diversos analistas
habian fijado entre el 50 y el 75%,
para reducir el nivel de deuda
(3.400 millones) hasta una cifra
soportable en el futuro, entre los
750ylos 800 millones. Porencima
de esa cantidad, la consultora
considera muy dificil la supervi-
vencia de Pescanova. Hace dos
semanas, el presidente de Pesca-
nova, Juan Manuel Urgoiti, insis-
tié en que la aplicacién de una
quita era absolutamente necesa-
riay asegurd que el porcentaje de
la misma estaria entre «alto» y
«muy alto» si lo que se quiere es
hacer viable la empresa.

Reticencias

El cerca de medio centenar de
bancos acreedores ha dado por
segura una pérdida de la mitad
del dinero prestado a Pescanova
en estos ultimos afios, pero se
resiste aaceptar un coste del 75%.
Los principales bancos acreedo-
resson Sabadell, conalrededor de
225 millones de euros; Popular,
con 175 millones; Novagalicia
Banco (160 millones), CaixaBank
(157), Deutsche Bank (130), la
portuguesa Caixa Geral (130), la
italiana Ubi Banca Bankia (126),
Liberbank (97) ylaalemana Com-
merzbank (95). Estas diez entida-
des son las mds afectadas por la
presentaciéon del concurso de
acreedores y por la quita que se
aplicard. Pero hay ademds varias

Las cuentas de la empresa
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decenas de pequefios bancos y
financieras cuyos montantes
prestados no rebasan los diez
millones de euros per cépita.
Ladelicadasituaciénporlaque
atraviesa Pescanova se empezo a
poner de manifiesto a finales de
febrero de este mismo afio, cuan-

POSICION

Los expertos creen que la
banca espafiola aceptara
el plan como mal menor

doinformédelaimposibilidad de
presentar sus cuentas correspon-
dientes al ejercicio 2012 y pidi6 la
suspensién de su cotizacién e
Bolsa. El 1 de marzo, solicité el
preconcurso y la CNMV suspen-
di6 cautelarmente su cotizacién
enlaBolsa. E125de abril, el Juzga-
do de lo Mercantil de Pontevedra

declard el concurso y suspendié
las facultades de administracién
y disposicién del consejo sobre el
patrimonio de la sociedad. La si-
tuaciénpatrimonial dePescanova
en el momento en que Deloitte
emitesuinforme concursalerade
-1.667 millones, conunadeudade
3.675 millones. La activi-
dad propiadelacompaiifa
«la explotacion industrial
de todas las actividades
relacionadas con produc-
tosdestinados al consumo
humano o animal, incluso
su produccién, transfor-
macién, distribucién y
comercializacién», no ha sido el
motivo de suhundimiento. Lo ha
sido una gestién financiera de
altisimo riesgo llevada a cabo por
los anteriores gestores, encabe-
zados por Manuel Ferndndez de
Sousa, el anterior presidente del
consejo de administracion.
La cifra de negocios del grupo

Pescanova crecié un 12,26%, has-
ta situarse en 706,4 millones,
desde los 629,2 millones del afo
2011. El mercado espariol absor-
bié el 73,3% de las ventas, mien-
traslas exportaciones se situaban
en 188,5 millones. En ambos ca-
sos, las cifras superaron con cre-
ces las del ejercicio anterior. El
problema ha sido la expansién
geogréfica del grupo realizada a
golpe de talonario. Basta con mi-
rar los gastos financieros en el
informe concursal de Deloitte.
Pasaron de 32,8 millones en 2011
a103,8 millones.

Al no poder acudir a las vias
tradicionales de financiacién a
largo plazo, la empresa recurri6 a
précticas arriesgadas utilizando
unared desociedadesinstrumen-
tales o incrementando las lineas
de «factoring», presentando la
misma documentacion (sin ga-
rantia) envarias entidadesalavez
o simulando ventas. Entre 2011y
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quita del 75% para dejar la creen que la banca espario- serfa que las entidades

deuda financiera de la la aceptard el plan, que financieras confiarfan en

compafiia en un maximo incluye también la venta que con esta baterfa de

de 800 millones de euros. de activos y convertir parte medidas, la compaiia

Juan Manuel Urgoiti, deladeuda en capital. Ya pueda aguantar el tirén a la

presidente de Pescanova, han provisionado, afirman, espera de que la actividad

ha advertido que sin esta buena parte de sus serecuperey le permita

quita, la compafia no es pérdidasy creen que es la volver a ser viable a medio

viable. mejor opcion. plazo.

9

Resultados
Enmill.€

201

¢

2012

2013

Fondos propios

Enmill.€
261,95
S86
o9
D@
T
414

120,88

B9& 2
e09 €90 e
086 066e .Oz
009 900 ©
099 900 ::
009 090
2011 2012 Abril2013

2012 la deuda con entidades de
crédito pasé de 393 millones a
1.848 millones, casi cinco veces
mds. El resultado final es una
compafiia que pasé de 16,16 mi-
llones de euros de beneficios en
2011 a26,16 millones de pérdidas
el pasado afio.

Fuentes consultadas por este
periédico creen que la banca es-
panola aceptard el plan, toda vez
que parte delas pérdidas hansido
yaprovisionadas ensusbalances,
por lo que la tnica forma para
intentar paliar los efectos de la
suspension de pagos de Pescano-
va es ir a su recapitalizacién y
confiar en que la actividad vuelva
arecuperarse pasado algin tiem-
po. Varios inversores que estan
presentes en el accionariado de
Pescanova han mostrado su dis-
posiciénaincrementar supresen-
cia en el capital. Es el caso de
Luxempart, Iberfomento y
Damm, que cuenta con el 6,2%.
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Dicen que los mercados
adelantan los
acontecimientos varios
meses. Las recuperaciones
econémicas y los desastres.
No se cumplié la maxima en
Pescanova. Es cierto que la
cotizacién de la accion se
fue resintiendo a medida

que avanzaba el caos financiero de la empresa, pero la
compaiiia llegé al 28 de febrero, la fecha en que anuncié que

no podia presentar sus cuenta

s anuales como el resto de las

cotizadas, con la accién en 174 euros, que no habia sido la peor

del afio, ni tampoco del afio an

terior (12,72 euros, el 12 de

octubre). Pescanova salié a Bolsa en 1985, a la biisqueda de
dinero para financiar su ampliacion de flota y nuevos caladeros
donde desarrollar su actividad. Alcanzé

su maximo en noviembre de 2007,

cuando los titulos cotizarona

euros. La capitalizacién bursatil de la
compaiiia entonces era de 878,7
millones. Se ha despedido a 5,91 euros,
tras se suspendida su cotizacion el 12
de marzo, y con un valor de mercado de
170 millones, cuando en febrero del

pasado afio atin valia 710 millo|

DEVALUACION
IMPARABLE

170

millones
deeurosesel
actual valor de la
compariia

30,577

nes.



